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Aktienbewertungen folgen starker Indexentwicklung langsam

Makrookonomische Rahmendaten und Erwartungen

Eurozone und Deutschland
Reales BIP Wachstum in %
2019..2023, 2024E..2025E

52%

2,9%

3,4%
1,9%

1,3% 0
0,6% 0,5% 0,6% 1 a0 1.3% 1,1%
il I [] 0.3% N
0,1%
-5,4%
-7,9%
2019 2020 2021 2022 2023 2024E 2025E
m Eurozone m Deutschland

Europaische Zentralbank
Leitzinssatz in %
Mrz 2019..Mrz 2024, AC

Mrz. 19 Mrz. 20 Mrz. 21
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Deutschland
Geschiftsklima und Geschaftserwartung (2015 als Basiswert)
Mrz 2019..Mrz 2024, AC

100,1
87,8
87,5

Geschéftsklima = ===-=- Geschaftserwartungen

Mrz. 19 Mrz. 20 Mrz. 21 Mrz. 22 Mrz. 23 Mrz. 24

DAX
Kurs-Gewinn-Verhaltnis
Mrz 2014..Mrz 2024, AC und @ (10 Jahre)

21,8x

10,3x 100 ax X

Mrz. 14 Mrz. 15 Mrz. 16 Mrz. 17 Mrz. 18 Mrz. 19 Mrz.20 Mrz. 21 Mrz. 22 Mrz.23 Mrz. 24
Quelle: OECD, Ifo Institut, Bloomberg, Refinitiv
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DAX setzt Hohenflug bei geringer Volatilitat weiter fort

Aktienmarktumfeld

Aktienindizes (DAX, MDAX, STOXX 600)
Indexentwicklung in %

Jan 2023..Mrz 2024, AC 1102 1251 Seit YTD
113,2 114,8 112,6 ’ e 129,8 DAX Index 2023 2024
A = PR “’V—’WM% — 118,9 STOXX 600
p R ‘WA — 104,7 MDAX 9 Y
100,0 107.2 1075 106.7 106.8 1053 — DAX 29.8% 8,9%
944 MDAX 47% -0,7%

STOXX 600 18,9% 6,6%

Januar 23 Marz 23 Mai 23 Juli 23 September 23 November 23 Januar 24 Marz 24
Europaische Aktien inkl. ETFs VDAX New
Saldo aus Mittelzu- und -abfliissen europdaischer Aktien in MEUR Entwicklung der Volatilitit in Punkten
Jan 2023..Mrz 2024, AC Jan 2023..Mrz 2024, AC und @ (10 Jahre)

28,9
3.688 4.036

971 | 1.537 1.672 1.341 1.829 14109

|||||I|. s Ll . I | L1 . Ll

L T | T T T | T T T UL L I T I T |

-1.562 -816 -1.588
-3.288
-6.236 -6.349

Jan. 23 Mrz. 23 Mai. 23 Jul. 23 Sep. 23 Nov. 23 Jan. 24 Jan. 23 Mrz. 23 Mai. 23 Jul. 23 Sep. 23 Nov. 23 Jan. 24 Mrz. 24

Quelle: Refinitiv
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Nach Nullnummer in Q4 — IPOs mit bestem Start seit 2021

Emissionstatigkeit nach Quartalen

Deutschland
Q12022..Q1 2024 YTD, AC

Volumen IPOs in MEUR (1. Achse), Anzahl IPOs (2. Achse)
16.000 -
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10.000 -
9.082
8.000
6.000

4.000

2.000

0

Q1 2024 Emissionsmarkt Deutschland

PwC

- 20

- 15

- 10

Volumen Kapitalerh6hungen in MEUR (1. Achse), Anzahl Kapitalerh6hungen (2. Achse)

16.000

14.000

12.000

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000

0

i - 20
1 13.661
i - 15
i - 10
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5
1 4 -5
3
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Quelle: Deutsche Borse, Refinitiv, Bloomberg, Capital 1Q
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Zwel Emittenten wagen schon in Q1 den Sprung an die Borse

Uberblick IPOs

Emittent Branche Segment Volumen (in MEUR) Free Float (in %) PE-Exit J/IN
RENK Group AG Industrie Prime Standard 500 20 J
Douglas AG Handel Prime Standard 889 32 J

Deutschland Deutschland

Emissionsvolumen in MEUR (1. Achse), Anzahl IPOs (2. Achse) Anteil alter und neuer Aktien in %

2021..2023, 2024 YTD, AC Q2 2023..Q1 2024, AC
16.000 - 18 - 20
14.000
12.000
10.000

m Alte Aktien N/A
8.000
Neue Aktien N/A

6.000

4.000 41% 48%

2.000

. I
Q2 Q3 Q4 | Q1

2023 2024

Quelle: Deutsche Borse, Refinitiv, Bloomberg
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Sehr unterschiedliche Performance im Sekundarmarkt

Emissionspreis und Aftermarket Performance

RENK Group AG*, Douglas AG

Aftermarket Performance™*
Relative Bookbuildingspanne in EUR und pp und Emissionspreis in EUR

Performance Aktie und Performance Aktie vs. DAX seit IPO in %

RENK Group AG Douglas AG -40% -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

_ 99,3%
RENK Group AG

30 91,4%

26
-1 5’0% -
Douglas AG

-15,5%

m Absolute Performance seit IPO Relative Performance Aktie vs. DAX

*) Keine Bookbuildingspanne vorhanden, da hier das Festpreisverfahren gewéahit wurde. **) Verglichen mit dem Emissionspreis. Basis: Xetra Schlusskurs am 25.03.2024.

Quelle: Deutsche Borse
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Weiter geringes Volumen bei Kapitalerhohungen

Uberblick Kapitalerhéhungen

Kapitalerh6hungen in Q1 2024

Volumen in % des
Emittenten Branche Segment Volumen (in MEUR) ausstehenden Kapitals
Sartorius AG* Pharma & Gesundheit Prime Standard 200 1
Formycon AG Pharma & Gesundheit Scale 83 10
OHB SE Technologie Prime Standard 77 10
pferdewetten.de AG Konsum General Standard 8 16
KPS AG Software Prime Standard 4 10

Emissionsvolumen in MEUR (1. Achse), Anzahl Kapitalerhohungen (2. Achse)
2021..2023, 2024 YTD, AC

Deutschland Prime & General Standard

18.000 - 16523 - 60
15.000 - - 50
12.000 - L 40
9.000 - - 30
6.000 - - 20
3.000 - 5 - 10
0 - 296 0
2021 2022 2023 | 2024

Deutschland Scale

18.000 - - 60
15.000 - - 50
12.000 - - 40
9.000 - - 30
6.000 - 1 - 20
8
3.000 - \5 \|\1f B
165 83
0 : H : 133 0

2021 2022 2023

*) Es handelt sich um eine Platzierung eigener Aktien, die aufgrund der technischen Eigenschaften als Kapitalerhéhung behandelt wird.
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Steigende Anzahl an Kapitalerhohungen gibt Hoffnung

Kapitalerhohungen nach GrofRenklassen und Sektoren

Deutschland
Q1 2023..Q1 2024, AC

Anzahl Kapitalerh6hungen Transaktionen bis zu und tber 10% des Grundkapitals Anteil Anzahl Kapitalerh6hungen nach Sektoren in %
2023 2024
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
Technologie - 14% - 20% 29%
Pharma & Gesundheit 25% 14% - 40% 29%
Konsum - - - 20% 14%
Software - 14% 33% - 14%
Medien - 14% - - 14%
Finanzdienstleistungen 38% - - 20% -
Industrie 25% 29% 33% - -
Versicherungen - - 33% - -
Handel - 14% - - -
Bau 13% - - - -
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Automobil - - - - -
2023 2024
m Bis zu 10% des Grundkapitals = Uber 10% des Grundkapitals Chemie - - - - -
Andere - - - - -

Quelle: Refinitiv, Bloomberg, Capital 1Q
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Aufbruch im IG Fremdkapitalemissionsmarkt in Q1

Ubersicht Fremdkapitalemissionen — Investment Grade

Deutschland — Investment Grade Bonds

Emissionsvolumen in MEUR (1. Achse), Anzahl Fremdkapitalemissionen (2. Achse)
Q1 2021..Q1 2024, AC

40.000 - 4 - 40
29
30.000 - 3 25 - 30
20.000 - 15 17 - 20
10.000 -~ 13.301 - 10
10.046 |
0 - -0
Q1 Q2 Q3 Q4 |
2021
Spreads in bps
Jan 2021..Mrz 2024, AC
243 246
199
172
182 167 192
108 94 95 108 oo - 126 BBB
74 g . 8T A
60 70 AA
Januar 21 Mai 21 September 21 Januar 22 Mai 22 September 22 Januar 23 Mai 23 September 23 Januar 24

Quelle: Refinitiv
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HY Bond Markt erholt sich ebenfalls

Ubersicht Fremdkapitalemissionen — High Yield

Deutschland — High Yield Bonds

Emissionsvolumen in MEUR (1. Achse), Anzahl Fremdkapitalemissionen (2. Achse)
Q1 2021..Q1 2024, AC

20.000 - } - 15
11
15.000 - - 12
8 . 8 )
10.000 - 6 6
5
N 4 D 4 - 6
] 7.692 —
. | o~ w2 | B - =&,
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 | Q1
2021 2022 2023 2024
Spreads in bps
Jan 2021..Mrz 2024, AC
842 825
748
642 665 685 615
596 627 551 563 404
484 413 423 454 461 B
438 T
- 359 310 360 334 33 04 T 228 BB
230 234 259
Januar 21 Mai 21 September 21 Januar 22 Mai 22 September 22 Januar 23 Mai 23 September 23 Januar 24
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Uber den Emissionsmarkt Deutschland

Im ,Emissionsmarkt Deutschland® erfasst PwC vierteljahrlich samtliche
Aktienneuemissionen sowie Kapitalerhohungen von Unternehmen mit Primary
Listing an der Borse Frankfurt. Daruber hinaus werden Neuemissionen von
Unternehmensanleihen deutscher Emittenten erfasst.

Auf dem Aktienmarkt bleiben Umplatzierungen zwischen verschiedenen
Marktsegmenten eines Handelsplatzes unberucksichtigt. Das Emissionsvolumen
der Aktienneuemissionen beinhaltet den Greenshoe, insofern dieser bereits
ausgeubt wurde. Die Zahlenangaben der Borsengange beruhen ausschlie3lich auf

von den Borsen ubermittelten Daten bis einschlief3lich 25. Marz 2024.

Die Angaben der Kapitalerhohungen im ,Emissionsmarkt Deutschland® beinhalten
sowohl Bar- als auch Sacheinlagen, basieren auf Informationen von Refinitiv,
Bloomberg und Capital IQ und beinhalten Transaktionen bis einschlieRlich

N\ 25. Marz 2024.

Die Zahlenangaben der Fremdkapitalinstrumente beruhen auf Angaben
\ von Refinitiv und beinhalten Notierungen bis einschlieRlich
~ 25. Marz 2024.

Q1 2024 Emissionsmarkt Deutschland April 2024
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Annex

Anzahl der Transaktionen im Quartalsvergleich

2021 2022 2023 2024

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
IPO 4 10 2 2 1 2 1 - 1 - 2 - 2
Prime und General Standard 4 9 2 1 1 1 1 - 1 - 2 - 2
Scale - 1 - 1 - 1 - - - - - -
Kapitalerh6hungen 16 14 10 20 4 7 10 6 8 7 3 5 7
Prime und General Standard 12 10 9 16 2 7 8 5 6 4 1 4 6
Scale 4 4 1 4 2 - 2 1 2 3 2 1 1
Fremdkapitalemissionen 48 38 21 24 24 1 15 21 21 33 27 18 36
Investment Grade Bonds 40 23 15 17 18 11 11 19 16 29 19 16 25
High Yield Bonds 8 15 6 7 6 - 4 2 5 4 8 2 11

Q1 2024 Emissionsmarkt Deutschland April 2024
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Annex

Volumen der Transaktionen im Quartalsvergleich

2021 2022 2023 2024

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
IPO (in MEUR) 4739 4.011 553 196 210 121 9.082 - 389 - 1.541 - 1.389
Prime und General Standard 4739  3.921 553 150 210 115  9.082 - 389 - 1.541 - 1.389
Scale - 90 - 46 - 6 - - - - - - -
Kapitalerh6hungen (in MEUR) 3.874 420 785 11.609 59 526 634 13.661 1.858 442 309 397 379
Prime und General Standard 3.825 384 777  11.537 7 526 617 13.655 1.780 403 300 389 296
Scale 49 36 8 72 52 - 17 6 77 38 9 8 83
Fremdkapitalemissionen (in MEUR) 40.334 17.353 12,944 17.391 24.445 8.805 14.376 13.354 19.330 29.467 20.293 12.486 30.307
Investment Grade Bonds 32,935 9.661 10.046 13.301 18.815  8.805 13.724 11.960 17.770 26.955 16.411 12.468 27.279
High Yield Bonds 7399 7.692 2898  4.090 5.630 - 652 1.394 1560 2512  3.882 18 3.028

Q1 2024 Emissionsmarkt Deutschland
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Vielen Dank.

pwc.de
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