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EZB senkt Leitzins erneut

Makrookonomische Rahmendaten und Erwartungen

Eurozone und Deutschland
Reales BIP Wachstum in %
2019..2023, 2024E..2025E
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Europaische Zentralbank
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Sep 2019..Sep 2024

4,50% 4.259
4,00%, 25%

3.00% 3,65%

2,00% [ 2:50%

1,25%
0,50%

Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21

Q3 2024 Emissionsmarkt Deutschland

PwC

Sep. 22 Sep. 23 Sep. 24

Deutschland
Geschaftsklima und Geschiaftserwartung (2015 als Basiswert)
Aug 2019..Aug 2024
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DAX

Kurs-Gewinn-Verhéltnis
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DAX weiterhin auf Rekordjagd

Aktienmarktumfeld

Aktienindizes (DAX, MDAX, STOXX 600)
Indexentwicklung in %
Jan 2023..Sep 2024

1251 127,2
113,5

130,0

134,6

133,1 DAX
119,9 STOxx 600  Index

1000 7 72 o7 o 1068/W ~— T N __——101,4 MDAX
, , , ) 944 105,3 101,4 103,2 98,6 99,7
Jan. 23 Mrz. 23 Mai. 23 Jul. 23 Sep. 23 Nov. 23 Jan. 24 Mrz. 24 Mai. 24 Jul. 24 Sep. 24

VDAX New
Entwicklung der Volatilitiat in Punkten
Jan 2023..Sep 2024, und g (10 Jahre)
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DAX 33,1% 11,6%
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Emissionstatigkeit nach Quartalen

Deutschland
Q1 2022..Q3 2024 YTD

Volumen IPOs in MEUR (1. Achse), Anzahl IPOs (2. Achse) Volumen Kapitalerhéhungen in MEUR (1. Achse), Anzahl Kapitalerhéhungen (2. Achse)
16.000 - 20 16.000 - - 20
14.000 - 14.000 A 13.661
12.000 - - 15 12.000 - 15
10.000 - 9082 10.000
8.000 - 10 8.000 - 10
6.000 6.000
4.000 -5 4.000 -5
2.000 2.000
0
0 0 0 0
Q3

Quelle: Deutsche Borse, Refinitiv, Bloomberg, Capital 1Q
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IPOs nach 3. Quartal weiterhin unter Vorjahresniveau

Uberblick IPOs

Emittent Branche Segment Volumen (in MEUR) Free Float (in %) PE-Exit J/IN
Deutschland Deutschland
Emissionsvolumen in MEUR (1. Achse), Anzahl IPOs (2. Achse) Anteil alter und neuer Aktien in %
2021..2023, 2024 YTD Q4 2023..Q3 2024 YTD
16.000 - 18 - 20
14.000
12.000
10.000 -
m Alte Aktien
8.000
Neue Aktien N/A N/A N/A
6.000
4.000 429
2.000
0 |
Q4 Q1 Q2 Q3
2023 2024

Quelle: Deutsche Borse, Refinitiv, Bloomberg
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Abwartstrend bei Kapitalerhohungen halt weiterhin an

Uberblick Kapitalerhdhungen

Kapitalerhohungen in Q3 2024 Volumen in % des

Emittenten Branche Segment Volumen (in MEUR) ausstehenden Kapitals
Deutz AG Industrie Prime Standard 72,0 10
4SC AG Pharma & Gesundheit Prime Standard 4,0 8
Voltabox AG Industrie Prime Standard 2,7 10

Emissionsvolumen in MEUR (1. Achse), Anzahl Kapitalerhohungen (2. Achse)
2021..2023, 2024 YTD

Deutschland Prime & General Standard Deutschland Scale
18.000 ~ 16.523 - 60 18.000 - 60
15.000 - - 50 15.000 - - 50
12.000 - - 40 12.000 - - 40
9.000 - - 30 9.000 - - 30
6.000 - - 20 6.000 - 13 - 20
3.000 - g - 10 3.000 - —— 5 i . - 10
04 383 0 0 165 | 74 | 133 /89 0

2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024

Quelle: Refinitiv, Bloomberg, Capital IQ

Q3 2024 Emissionsmarkt Deutschland September 2024

PwC 6




Anzahl der Kapitalerhohungen auf Vorjahresniveau

Kapitalerhohungen nach GrofRenklassen und Sektoren

Deutschland
Q1 2023..Q3 2024

Anzahl Kapitalerhohungen Transaktionen bis zu und tber 10% des Grundkapitals Anteil Anzahl Kapitalerh6hungen nach Sektoren in %
2023 2024
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
Industrie 25% 29%  33% - - - 67%
Pharma & Gesundheit 25%  14% - 40% 29% 40% 33%
Finanzdienstleistungen 38% - - 20% - 20% -
Telekommunikation - - - - - 20% -
Medien - 14% - - 14%  20% -
Technologie - 14% - 20% 29% - -
7 Konsum - - - 20% 14% - -
Software - 14%  33% - 14% - -
Versicherungen - - 33% - - - -
Handel - 14% - - - - -
| Bau 13% - - - - - -
Q1 Q2 2023 Q3 Q4 | Q1 2834 Q3 Automobil ) ) ) ) ) ) )
Chemie - - - - - - -

mBis zu 10% des Grundkapitals = Uber 10% des Grundkapitals
Andere - - - - - - -

Quelle: Refinitiv, Bloomberg, Capital IQ
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IG-Emissionen auf stabilem Niveau

Ubersicht Fremdkapitalemissionen — Investment Grade

Deutschland — Investment Grade Bonds

Emissionsvolumen in MEUR (1. Achse), Anzahl Fremdkapitalemissionen (2. Achse)
Q12022 - Q3 2024

60.000 23 - 40
29 29

45.000 " - 30

18 19 19
30.000 16 16 - 20

\1 1/ - 26.955 o 29.859
15.000 18.815 17.770 16411 20.539 21.333 L 10

8.805 13.724 11.960 : 12.468
0
2022 2023 2024
Spreads in bps
Jan 2022 — Sep 2024
251
244 025

124 137
107 — L OSSN S S i, 123 BBB
W, - ﬁW‘ 71 AA
4 63 AAA
Januar 22 Mai 22 September 22 Januar 23 Mai 23 September 23 Januar 24 Mai 24 September 24

Quelle: Refinitiv
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HY Bond Markt nach starkem Q2 2024 leicht schwacher

Ubersicht Fremdkapitalemissionen — High Yield

Deutschland — High Yield Bonds

Emissionsvolumen in MEUR (1. Achse), Anzahl Fremdkapitalemissionen (2. Achse)
Q12022 - Q3 2024

20.000
15.000

10.000

5.000

0

Spreads in bps
Jan 2022 — Sep 2024

874
720
607 639 614 565
511 477 485

454 542 4038

437
259 371 378 369

342 289 - o7 o8 225BB

Januar 22 Mai 22 September 22 Januar 23 Mai 23 September 23 Januar 24 Mai 24 September 24

Quelle: Refinitiv
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Uber den Emissionsmarkt Deutschland

Im ,Emissionsmarkt Deutschland® erfasst PwC vierteljahrlich samtliche
Aktienneuemissionen sowie Kapitalerhdhungen von Unternehmen mit Primary
Listing an der Borse Frankfurt. Dartber hinaus werden Neuemissionen von
Unternehmensanleihen deutscher Emittenten erfasst.

Auf dem Aktienmarkt bleiben Umplatzierungen zwischen verschiedenen
Marktsegmenten eines Handelsplatzes unbericksichtigt. Das Emissionsvolumen
der Aktienneuemissionen beinhaltet den Greenshoe, insofern dieser bereits
ausgeubt wurde. Die Zahlenangaben der Borsengange beruhen ausschlielich auf
von den Borsen Ubermittelten Daten bis einschliel3lich 20. September 2024.

Die Angaben der Kapitalerhohungen im ,Emissionsmarkt Deutschland® beinhalten
sowohl Bar- als auch Sacheinlagen, basieren auf Informationen von Refinitiv,
Bloomberg und Capital IQ und beinhalten Transaktionen bis einschliellich

' 20. September 2024.

Die Zahlenangaben der Fremdkapitalinstrumente beruhen auf Angaben
'\ von Refinitiv und beinhalten Notierungen bis einschliellich 20. September 2024.

Q3 2024 Emissionsmarkt Deutschland September 2024
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Annex

Anzahl der Transaktionen im Quartalsvergleich

2021 2022 2023 2024

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
IPO 4 10 2 2 1 2 1 - 1 - 2 - 2 - -
Prime und General Standard 4 9 2 1 1 1 1 - 1 - 2 - 2 - -
Scale - 1 - 1 - 1 - - - - - - - - -
Kapitalerh6hungen 16 14 10 20 4 7 10 6 8 7 3 5 7 5 3
Prime und General Standard 12 10 9 16 2 7 8 5 6 4 1 4 6 3 3
Scale 4 4 1 4 2 - 2 1 2 3 2 1 1 2 0
Fremdkapitalemissionen 48 38 21 24 24 1 15 21 21 33 27 18 41 47 33
Investment Grade Bonds 40 23 15 17 18 11 11 19 16 29 19 16 29 33 24
High Yield Bonds 8 15 6 7 6 - 4 2 5 4 8 2 12 14 9
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Annex

Volumen der Transaktionen im Quartalsvergleich

2021 2022 2023 2024

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
IPO (in MEUR) 4739  4.011 553 196 210 121 9.082 - 389 - 1.541 - 1.278 - -
Prime und General Standard 4.739 3.921 553 150 210 115 9.082 - 389 - 1.541 - 1.278 - -
Scale - 90 - 46 - 6 - - - - - - - - -
Kapitalerhhungen (in MEUR) 3.874 420 785 11.609 59 526 634 13.661 1.858 442 309 397 379 15 79
Prime und General Standard 3.825 384 777 11.537 7 526 617 13.655 1.780 403 300 389 296 8 79
Scale 49 36 8 72 52 - 17 6 77 38 9 8 83 7 0
Fremdkapitalemissionen (in MEUR) 40.334 17.353 12944 17.391 24445 8.805 14.376 13.354 19.330 29.467 20.293 12.486 33.163 27.303 23.669
Investment Grade Bonds 32.935 9.661 10.046  13.301 18.815 8.805 13.724 11.960 17.770 26.955 16.411 12.468 29.859 20.539 21.333
High Yield Bonds 7.399 7.692 2898  4.090 5.630 - 652 1.394 1.560 2512 3.882 18 3.304 6.764  2.337
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Vielen Dank.

pwc.de
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