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Momentan gibt es verschiedene Arten und Definitionen von
,Green“ Bonds

KPIs

,Green” Bonds ,Social“ Bonds ,Sustainable“ Bonds ,oustainability-linked®
Bonds

,Use of proceeds” Modell (erlosbasiert) ,KPI and SPT-linked“ Modelle

- Das gesammelte Geld muss zur Finanzierung griner und/

oder sozialer Projekte verwendet werden ~ Der Emittent muss vordefinierte

KPIs mit Sustainability
Performance Targets (SPTs)
erreichen

—> Durch Erreichung der SPTs bspw.
niedrigere Zinszahlungen

= Ruckzahlung und Verzinsung nach Projekt
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Der Markt fur Green Bonds wird in den nachsten Jahren
enorm wachsen

Gesamtes Emissionsvolumen weltweit
[Billionen USD]
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Der EU
Green Bonds
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Gegenwartig gibt es viele unterschiedliche Richtlinien fur
Green Bonds

2023-2024:

In Kraft treten des
CBI'S Climate Bond 2017: ICMA'’s Sustainability- EU-Standards fur

linked Bond Principles Green Bonds
Standard ICMA'’s Social Bond ° g N

® Principles (SBP) 2022:

2020: .
2014 * Europaisches Parlament

‘ Leitfaden EU verodffentlicht Bericht Gber
ICMA's Green Bond Green Bond den EU-Standard fiir

Principle (GBP) Standard (TEG) Green Bonds im Juni

[ ] s |
. . L

The Climate The ASEAN Green Vorgeschlagener
Bonds 2015: Bond Standards Entwurf des EU- ®
Taxonomy The National l Standards fur 2022:
Development and Green Bonds Seit Juni: Trilog-Verhandlungen
Reform Commission’s 2020: zwischen der Européischen
(NDRC) Green Bond The ICMA Climate Kommission, dem Européaischen
Guidelines Transition Finance Parlament und dem Rat
Handbook

2010: o
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Ein europaischer Standard fiir Green Bonds lost viele
Probleme

Hauptziel: Festlegung koharenter, einheitlicher Regeln zur Gewéhrleistung von Transparenz und Rechenschaftspflicht

- Okologisch nachhaltige Anleihen sind eines der wichtigsten Instrumente zur Finanzierung nachhaltiger Investitionen in die
Ubergeordnetes Nachhaltigkeitstransformation
Ziel « Teil des européische Green-Deal-Investitionsplan, um die Investitionsmdglichkeiten weiter zu erhéhen
= Identifizierung 6kologisch nachhaltiger Investitionen durch einen klaren Standard erleichtern

Reihe einheitlicher spezifischer Anforderungen, um die Bezeichnung ,European Green Bond" oder "EuGB" fir solche Anleihen verwenden zu kdnnen
Festlegung von Qualitatsanforderungen fur EU GB in Form einer Verordnung, um abweichende nationale Anforderungen zu vermeiden

Loésung - Emittenten, die die Bezeichnung "Européische Green Bonds " oder "EUGB" verwenden, sollten in der gesamten Union dieselben Regeln befolgen, um die
Markteffizienz durch die Verringerung von Diskrepanzen zu erh6hen und dadurch auch die Kosten fir die Bewertung dieser Anleihen fir die Anleger zu
senken
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Ein Green Bond nach dem EUGB-Standard muss zweil
Voraussetzungen erfullen*®

Verwendung der Erlose flr

« CapEx-Aktivitaten
*  OpEx-Aktivitaten
* Refinanzierung von Anlagevermoégen
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Der Standard beinhaltet auch detaillierte Offenlegungs-

pilichten

ANNEXT
'ROPEAN GREEN BOND FACTSHEET

gl nams suer] vailable, legal entity identifier (LED]
[website address providing investors with information on how to get in contact, and
a telephons number]

IWhere available: name of the hand(<) assioned hv the ic and/or the

R Zeitplan

EUROPEAN GREEN BOND ANNUAL ALLOCATION REPORT
Tevised. the title shall reflect this]

report] [where applicable, date of the
x date of the publication of the revised

‘publication of the final alk
allocation report]]

Inhalt

2. Adherence to the requirements of the European green bonds Regulation

ANNEX I
EUROPEAN GREEN BOND IMPACT REPORT

Zusatzliche
Information

Externe
Uberpriifung
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Factsheet

Vor der Emission eines
europaischen Green Bonds

Allgemeine Informationen,
Umweltstrategie &
Begriindung, Geplante
Verwendung der Erlése,
Informationen zur
Berichterstattung

Kann sich auf eine oder
mehrere europaische Green
Bonds Emissionen
beziehen;
Prospektanpassungen bei
offentlichem Angebot

Muss von einem externen
Prufer validiert werden (Pre-
Issuance Review)

Jahrlicher
Allokationsbericht

Jahrlich (alle 12 Monate)

Allgemeine Informationen,
Verwendung der
Anleiheerlose

Von Emission bis zur
Verwendung aller Erlése im
letzten Allokationsjahr

Muss von einem externen
Prufer validiert werden
(Post-Issuance Review)

Impact Report

Nach der vollstandigen
Zuteilung der Erlose aus
Green Bonds und
mindestens einmal wahrend
der Laufzeit der Anleihe

Allgemeine Informationen,
Umweltstrategie und
Begriindung, Verwendung
der Anleiheerlose,
Umweltauswirkungen der
Anleiheerlése

Ein einziger Impact Report
kann mehrere Emissionen
europaischer Green Bonds
abdecken

Freiwillig

Website Offenlegung

Bereitstellung bis
mindestens 12 Monate nach
der Falligkeit der
betreffenden Anleihen

Factsheet flir europaische
Green Bonds + Pre-
Issuance Review, jahrliche
Zuteilungsberichte + Post-
issuance review, Impact
Report

Vero6ffentlichung auf
Website (gesonderter
Abschnitt: ,European Green
Bonds*) & kostenlose
Bereitstellung dieser Infos

Nicht erforderlich
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Entsprechende Beaufsichtigung und Sanktionen sind ebenfalls
vorgesehen

g

ESMA
Verwaltungssanktionen fur VerstdRe gegen die Offenlegungsvorschriften fur

Factsheets, Allokationsberichte, Emissionsberichte, Prospekte und
+ Koordiniert das Genehmigungsverfahren flr externe Prufer und Prifer Websites, einschlieRlich:

aus Drittlandern

» Ermachtigung zur Ausarbeitung zusatzlicher Regulierungsstandards

« Offentliche Erklarung mit Angabe der verantwortlichen natirlichen oder
juristischen Person und der Art des Verstol3es

Zustandige Beh('jrden (BaFin u.a.), die fUr“die. Perung der meisten » Anordnung, das den Verstol3 darstellende Verhalten einzustellen und/oder
aufsichtsrechtlichen Anforderungen zustandig sind, darunter: das Angebot zu verbieten und auszusetzen
s Factsheets vVor der Emission und Uberprufung (Pre_lssuance) * Max. Sanktionen in HOhe von mindeStenS dem dOppelten Betrag der

erzielten Gewinne/vermiedenen Verluste

+ Allokationsberichte nach der Emission und Uberpriifung (Post- o _ _ _
» Juristische Person: Sanktionen in Hohe von mindestens 500.000 EUR oder

Issuance
: : ) : . . . 0,5 % des gesamten Jahresumsatzes gemal3 dem letzten verfiigbaren
» Einmaliger Bericht und Uberprifung wahrend der Laufzeit der Emission Jahresabschluss
* Prospektanpassungen, falls 6ffentlich gehandelt « Natiirliche Person: mindestens 50.000 EUR

» Offenlegung auf der Website
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Derzeit sind noch einige Fragen offen und zu diskutieren

In Diskussion

1. Allgemeiner Zeitplan fir den EU Green Bond Standard
» EinschlieBlich Zeitplan fur die Umsetzung der EU GBS technischen Regulierungsstandards
2. Obligatorische oder freiwillige Norm oder Ubergangsfrist (z.B. 3 Jahre)

®
‘ l 3. Der Green Bond Standard und die Taxonomie

* Madglicher Ausschluss von Gas- und Nukleartatigkeiten, abhangig von der
Taxonomieverordnung

« Genaue Flexibilitatsgrenze fur Wirtschaftstatigkeiten, fir die noch technische Prifkriterien
entwickelt werden missen

« Zeitraum, in dem die Taxonomiekriterien erfillt werden mussen (5 oder 10 Jahre)

N e
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Behalten Sie die Ubersicht im regulat01hen Dhl'

Unser Informationsangebot fir Sie
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Sustaining Values Blog
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Aktuelle Blogbeitrage unserer
Sustainability-Experten zu
Themen rund um Klimawandel,
Sustainable Transformation,
Sustainable Finance, Reporting
und vieles mehr.

PwCPlus - Topic ,Sustainability”

Aktuelle Veroffentlichungen,
Fachinformationen, Studien und
neueste Entwicklungen rund um
das Thema Nachhaltigkeit.

Sustainable Finance Homepage

Hier tauchen Sie ein in die
Sustainable Finance Welt bei
PwC: Insights, Ansprechpartner
und vieles mehr.
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https://blogs.pwc.de/sustaining-values/
https://pwcplus.de/
https://www.pwc.de/de/nachhaltigkeit/sustainable-finance.html

Vielen Dank fur Ihre
Aufmerksamkeit.
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