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Priifungspflichten aus dem Themengebiet ,Sustainable Finance®
Die beiden Prifungsansatze
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Prifungspflichten aus dem Themengebiet ,,Sustainable Finance®
Inhaltliche Priufung - Grundsatzliches

Bildung von Schwerpunkten maoglich.

Grundsatzliches Priufungsvorgehen besteht aus Systemprifung, Funktionstest und Stichproben.

Prifungsansatz grundsatzlich nach IDW PS 521.

Bei Feststellungen wahrend der Systemprifung sind darauf aufbauende Stichprobenprtfungen nicht mehr
notwendig. Schliel3t ein nicht angemessenes System die Einhaltung der Pflichten nicht aus, hat der Prufer fur
Bereiche mit quantifizierbaren Sachverhalten Stichproben durchzufihren.

IDW PS 521 n.F., Tz. 30 sieht vor, dass das vom Prufer gewéhlte Prifungsvorgehen
bei der risikobewussten Auswahl von Elementen es ihm erméglichen muss, das
Prufungsgebiet hinreichend sicher i.S. der WpDPV zu beurteilen und eine
Feststellung zu treffen.
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Priifungspflichten aus dem Themengebiet ,Sustainable Finance®
Formelle Prifung - Grundsatzliches

Bei der formellen Priifung erachtet die BaFin es als ausreichend, wenn der Prufer lediglich Feststellungen zum
vollstdndigen Vorhandensein der Information und deren Plausibilitat trifft.

Entsprechend ist nur zu priifen, ob die geforderten Informationen formell zur Verfigung gestellt wurden.

IDW PS 870 kann zur Prufung im Bereich Vergitung herangezogen werden.

BaFin erwartet zu dem Feststellungen zur Plausibilitat. Hierzu ist auf Widerspriiche zu sonstigen
Erkenntnissen des Priifers abzustellen, die er zum Beispiel aus der Jahresabschlusspriifung hat.
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Zahlreiche Veroffentlichungen zeigen die zunehmende Relevanz von

Conduct-Themen — fur Versicherer und Aufsicht

Verwendung von Schltisselindikatoren
durch die Aufsichtsbehorde zur Bewertung
der Versicherten

Stand: Juni 2022

Ziel:

Die Ermittlung des tatsachlichen Nutzens und die mdglichen
Risiken, fur die Kunden in der aktuellen und neu
entstehenden Versicherungslandschaft. Durch die
Verwendung von Versicherern und Dritten empfangenen Daten
(bspw. Stornoquote, Beschwerden).

Inhalt:

Es geht um Anhaltspunkte zur Bewertung, Arten von
Indikatoren, Aufsichtszwecke fir die Verwendung
verhaltensbezogener Daten, die Herausforderung fur die
Aufsicht und die Auswirkungen von Covid-19.

Ausblick:

Entwicklung praktischer Leitlinien fir die
Mitgliedsaufsichtsbehérden zur Uberwachung von
Verhaltensrisiken, um zeitnah auf sich abzeichnende
Verhaltenstrends und -risiken reagieren zu konnen.
Veroffentlichung voraussichtlich Q1 2023.
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Consultation on the supervisory statement
on differential pricing practices in non-life
insurance lines of business

Stand: Juli 2022

Ziel:

Verbraucherbenachteiligungen und finanzielle Aus-
grenzungen durch unfaire Preisbildungspraktiken sollen
innerhalb der nachsten drei Monate im Rahmen eine
Konsultation identifiziert und analysiert werden.

Inhalt:

Es geht insbesondere um die Ungleichbehandlung von
Neukunden (Lockangebote) und Bestandskunden (Loyalty
Penalty). EIOPA erwartet, dass Versicherer die
Preisdifferenzierungspraktiken anwenden, nachweisen
kénnen, dass diese nicht zu Ungleichbehandlungen fihren.

Guidance on the integration of sustainability
preferences in the sustainability assessment
under the Insurance Distribution Directive

(I DD) Stand: Juli 2022

Ziel:

Ein einfaches, benutzerfreundliches Dokument, um das
Verstandnis dafur zu erleichtern, wie die
Nachhaltigkeitspraferenzen des Kunden in die
Geeignetheitsprifung im Rahmen der IDD integriert werden
kénnen.

Inhalt:

Sicherstellung, dass VN das Konzept der
Nachhaltigkeitspraferenzen und deren Auswirkungen adaquat
verstehen. Abfrage erst nach den bereits bislang notwendigen
Fragen.

Hinweis:

Bei dem Dokument handelt es sich nicht mehr um eine
Guideline, sondern um eine Guidance, da das Dokument als
Hilfestellung dienen soll.

Guidance wurde im Juli final veréffentlicht.
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Zahlreiche Veroffentlichungen zeigen die zunehmende Relevanz von
Conduct-Themen — fiir Versicherer und Aufsicht

IAIS Verdffentlichung
Verwendung von
Schlusselindikatoren durch die
Aufsichtsbehorde zur Bewertung
der Versicherten

Stand: Juni 2022

Die Ermittlung des tatsachlichen Nutzens und die
maoglichen Risiken, fir die Kunden in der aktuellen und
neu entstehenden Versicherungslandschaft. Durch die
Verwendung von Versicherern und Dritten empfangenen
Daten (bspw. Stornoquote, Beschwerden).

Es geht um Anhaltspunkte zur Bewertung, Arten von
Indikatoren, Aufsichtszwecke fir die Verwendung
verhaltensbezogener Daten, die Herausforderung fur
die Aufsicht und die Auswirkungen von Covid-19.

Entwicklung praktischer Leitlinien fur die
Mitgliedsaufsichtsbehérden zur Uberwachung von
Verhaltensrisiken, um zeitnah auf sich
abzeichnende Verhaltenstrends und -risiken
reagieren zu kénnen. Veroffentlichung
voraussichtlich Q1 2023.
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EIOPA Guidance

Consultation on the supervisory
statement on differential pricing
practices in non-life insurance lines of
business

Stand: Juli 2022

Verbraucherbenachteiligungen und finanzielle Aus-
grenzungen durch unfaire Preisbildungspraktiken sollen
innerhalb der nachsten drei Monate im Rahmen eine
Konsultation identifiziert und analysiert werden.

Es geht inshesondere um die Ungleichbehandlung von
Neukunden (Lockangebote) und Bestandskunden
(Loyalty Penalty). EIOPA erwartet, dass Versicherer die
Preisdifferenzierungspraktiken anwenden, nachweisen

kénnen, dass diese nicht zu Ungleichbehandlungen fuhren.

EIOPA Guidance

Guidance on the integration of
sustainability preferences in the
sustainability assessment under the
Insurance Distribution Directive (IDD)

Stand: Juli 2022
Ein einfaches, benutzerfreundliches Dokument, um das
Verstandnis daflir zu erleichtern, wie die
Nachhaltigkeitspraferenzen des Kunden in die
Geeignetheitsprifung im Rahmen der IDD integriert
werden kénnen.

Sicherstellung, dass VN das Konzept der
Nachhaltigkeitspraferenzen und deren Auswirkungen
adaquat verstehen. Abfrage erst nach den bereits bislang
notwendigen Fragen.

Bei dem Dokument handelt es sich nicht mehr um eine
Guideline, sondern um eine Guidance, da das Dokument
als Hilfestellung dienen soll.

Guidance wurde im Juli final veroffentlicht.
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Zur Konkretisierung der Abfrage von Nachhaltigkeitspraferenzen im
Rahmen der IDD konsultierte EIOPA Leitlinien

Welche Informationen miussen den Kunden Uber den Zweck und den Umfang der Eignungsprifung im
Hinblick auf die Nachhaltigkeitspréaferenzen zur Verfigung gestellt werden?
Klare Definition der Nachhaltigkeitspréaferenzen ggi. dem Kunden

Wie werden Informationen Gber Nachhaltigkeitspraferenzen vom Kunden gesammelt?
Ermittlung des Mindestanteils in nachhaltige Investitionen

Wie flihren Sie eine regelméafiige Bewertung der Nachhaltigkeitspréaferenzen des Kunden durch?
RegelméaRige Anpassung der Praferenzen
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Wie sammeln Sie Informationen Uber die Nachhaltigkeitsmerkmale von IBIPs?
Beurteilung, ob die Investition den Nachhaltigkeitspraferenzen des Kunden entspricht

Welche Vorkehrungen sind notwendig, um die Eignung eines IBIPs zu gewahrleisten?
Abfrage der Nachhaltigkeitspraferenzen nach Prifung der anderen Anlageziele

Wie erfillen Sie die Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflicht, wenn der
Kunde seine Praferenzen anpasst?
Aufzeichnung und Aufbewahrung der Dokumentation zu geanderten Praferenzen

Welche Kompetenzen sind erforderlich, um die Nachhaltigkeitspréaferenzen
eines Kunden zu bewerten?
Ausreichend Kenntnisse und Kompetenzen
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Uberblick iiber die wesentlichen Anderungen gegeniiber den
konsultierten EIOPA Leitlinien

Aus EIOPA Leitlinien wird EIOPA Guidance.

Reihenfolge der Abfrage zu Nachhaltigkeitspraferenzen aufgehoben.

.

Abfrage der Mindestanteile mit vorgegebenen Kategorien zulassig.

Was ist NEU?

Einbezug von Staatsanleihen in den Taxonomie-Mindestanteil offen.

Erlauterung der den Praferenzen nachsten Produkte mdglich.
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Nachhaltigkeitspraferenzen werden in den gesamten Beratungsprozess
integriert

Informationen Abfrage Prufung der Dokumentation in
. der Nachhaltigkeits- Nachhaltigkeits- . Geeignetheits-
far den Kunden ) . .
praferenzen , praferenzen erklarung

* Informationen an den Kunden (z.B.
durch Erlauterung von ESG-Aspekten),
so dass dieser eine Entscheidung bzgl.
der Nachhaltigkeitspraferenz treffen kann

* Zunachst Durchfuhrung der
Zielmarktprifung, anschlieend Abfrage
von Nachhaltigkeitspraferenzen

Prifung, ob das Finanzprodukt den
Nachhaltigkeitspraferenzen des Kunden
entspricht

» Aufnahme entsprechender
Begrindungen der Empfehlung
bzgl. Nachhaltigkeitspraferenz, insb.
bei Anpassung der
Nachhaltigkeitspraferenz

+ Konkrete Abfragelogik zu
Nachhaltigkeitspraferenzen

» Definierte Empfehlungslogik

Anforderung

e Dokumentation von fir den Kunden
verstandlichen Begriindungen

- Verstandliche Formulierungen,
so dass der Kunde die
Empfehlung nachvollziehen
kann

- Transparente Angaben, wenn
Finanzinstrumente nicht den
Nachhaltigkeitspraferenzen
entsprechen

* Granulare und fiir den Kunden
verstandliche Erlauterung des
Unterschiedes zwischen den drei
Kategorien

* Training von Mitarbeitern

* Aufbau einer pragmatischen und
verstandlichen Abfrage

- Formulierung von gezielten und
verstandlichen Fragen und
Antwortmadglichkeiten

—  Sicherstellung, dass der Kunde
relevante Informationen versteht

- Pragmatische Abfrage des
Mindestanteils, bspw. durch eine
Auswahl an vordefinierten Anteilen

*  Definition einer Empfehlungslogik fur
Finanzinstrumente, die nicht den
Nachhaltigkeitspraferenzen
entsprechen
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Ab dem 02. August 2022 sind uiber die MiFID Il auch Anderungen am Beratungsprozess umzusetzen und damit vom WP zu priifen.
Rechtsgrundlagen:
» Delegierte Verordnung 2017/565
» Delegierte Richtlinie 2017/593
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Nach einem Jahr SFDR lasst sich Folgendes sagen

> | Grofdte Heraus-
< forderung

Datenverflugbarkeit

* WPDU haben nicht
die bendtigten Daten
* Oft nur externes ESG-

Rating
* Proportionalitat in der
Prifung anwenden
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>
;\ Prufungsansatz

Prafung nach
Augenmald

Wird von der Aufsicht
angewendet werden

Prifung, ob Zeitpunkt
der Anwendung
eingehalten wurde

Erste
[T Y Bewertungen

Detailgrad

* Viele Offenlegungen

sind noch zu generisch

7 Offene Fragen

Unklarheiten

* Vorvertragliche
Informationen pro
Finanzprodukt?

Gibt
Vergitungsrichtlinie
Anreize zum Vertrieb
von nachhaltigen

Finanzprodukten?
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Update Rechtliche Grundlagen Offenlegungsverordnung

* Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-VO); prufungsrelevant Art. 3 — 13
* Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie-VO); prufungsrelevant Art. 5 — 7

* RTS zur Offenlegungs-VO als Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 am 14. August 2022 in Kraft getreten —
Anwendung ab 1. Januar 2023
* FiUnf Anhéange des RTS geben praktische Beispiele

« IDW Praxishinweis zur Prifung der Umsetzung der Offenlegungsverordnung von November 2021
(wird aktuell Gberarbeitet und soll noch in 2022 Uberarbeitet veroffentlicht werden)

« BaFin Fragen und Antworten vom 5. September 2022

« IDW Fragen und Antworten vom 2. September 2022
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Konkretisierung der Ubersetzung ,,Promote*
Frage 2 der FAQ

Am 5. September 2022 verdffentlicht die BaFin Fragen und Antworten zur OffenlegungsVO

Art. 8 OffenlegungsVO: Bewerbung von 6kologischen oder sozialen Merkmalen
.,LPromote” -> Bewerben®

» Keine Auslegung von ,bewerben® in Level 1 oder 2

* Unterschiedliche Auslegungen am Markt

Klarstellung: ,-ordern®
* Investieren muss zielgerichtet erfolgen und nach auf3en kommuniziert werden
« Grundlage von aktiven oder passiven Anlagestrategien

* Fordern liegt nicht vor, bei einem reinen ,investiert sein® —~
- - - - - - \
« z.B. in nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten A?
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Taxonomie-Quote ,,Wert O .

— Vor-

F rag e 3 d e r FAQ h # Art. vertragliche Reg:::zﬁ?;ge

(g' 5/6 Offenlegungen

N—

Offenlegungsverordnung Taxonomieverordnung: Offenlegung der Taxonomiequote

Keine Pflicht jede einem Finanzprodukt zugrundeliegende Investition auf ,,Taxonomie-Konformitat*“ hin zu priifen und entsprechende Daten sammeln zu mussen

ABER:

» FUr ein Art. 8 Finanzprodukt, dass 6kologische Merkmale fordert, sind die
Offenlegungspflichten nach Art. 6 in Verbindung mit Art. 5 Taxonomieverordnung
zu erfullen — d.h. auch die Taxonomie-Quote ist anzugeben
Pflicht besteht auch unabhéangig davon, ob das Produkt eine Verpflichtung zu
einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen im Sinne des Art. 2 Nr. 17
Offenlegungsverordnung umfasst.

* Ausweis der Taxonomie-Quote kann den Wert ,,Null“ haben

Unklar:
Wann bei einer Investition eine ,,null“ anzusetzen ist.
« 1. wenn entweder gar keine Daten erhoben werden
oder
« 2. wenn die zumutbaren Anstrengungen zur Datenermittlung teilweise oder

vollstandig erfolglos waren

Die BaFin halt die erste Variante (,keine Daten erhoben®) fur grundsatzlich vertretbar

September 2022
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Behandlung von Bestandsvertrage vor dem 10.03.2021
Frage 4 der FAQ

Vertriebsphase °
o e - ->

, 10.03.2021
212

Es sind nicht fur alle Produkte, deren Vertrieb
vor dem 10.03.2021 eingestellt wurde, Art. 10
(Website) und 11 (reg. Berichte) der
OffenlegungsVO zu erfillen.

Verpflichtung liegt nur vor, wenn Produkte die
Voraussetzung nach Art. 8 oder 9 der
OffenlegungsVO erflllt haben.

Vor-
vertragliche
Offenlegungen

ABER: Alle Bestandsvertrdge missen nach
Nachhaltigkeitswirkung analysiert werden.
Archivierte Unterlagen mussen verfligbar

gemacht werden mit damaligen ESG-Bezug —
wenn Tatbestand der Art. 8/9 erfillt ist.

Regelmalige
Berichte

Website

Vertriebsphase

10.03.2011

Bei Bestandsvertragen, die seit mehr als 10 Die BaFin wird den zeitlichen
Jahren nicht mehr vertrieben werden, gelten Umsetzungsaufwand bei der aufsichtlichen

pauschalisierte Angaben der Analysen als Beurteilung angemessen berucksichtigen.
ausreichend.
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Vielen Dank fur Ihre
Aufmerksamkeit.

For many green figures it
is standard that there are no
pwc.de

i

figures yet.

Trust in Transformation.
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