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Investor:innen legen deutlichen Fokus auf Nachhaltigkeit
PwC ESG Survey 2021: ESG gehort auf die Agenda von Top-Entscheider:innen

9% 1 O% 68%

der befragten finden, Unternehmen fordern, ESG-Erfolgs-
Investor:innen sagen, sollten ESG-Aspekte messungen und -ziele
dass ESG relevant bei adressieren, auch wenn bei der FUhrungs-
ihren Investment- ihre Profite deshalb kraftevergutung zu
entscheidungen ist. kurzfristig sinken. berucksichtigen.

Mehrheit der Investor:innen bemangeln derzeitiges Reporting

Wunsch nach einheitlichen Standards und unabhangigen Priafungen

Nachhaltigkeitsziele als integraler Bestandteil der Unternehmensstrategie

sind bereit zu
desinvestieren, wenn
Firmen keine
ausreichenden ESG-
Malinahmen ergreifen.




Agenda

1. Regulatorisches Update

2. Berichterstattung zu Nachhaltigkeit
« CSRD
« EFRAG Standards mit Fokus auf sozialen Standards

3. VonE zu S:
* Entwurf einer sozialen Taxonomie
« Europaisches Lieferkettengesetz (CSDDD)
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Regulatorische Entwicklungen im ersten Quartal 2022

4

-

24. Jan 2022

EBA veroffentlicht
finalen Entwurf fur ITS
zur Offenlegung von
ESG-Risiken im

Rahmen von Saule 3

4
27. Jan - 27. April

ESMA-Konsultation der
Leitlinien zu MIFID lI-

Anforderungen an die
Geeignetheit

4
23. Februar

Vorschlag der EU-
Kommission fur eine
Sustainable
Corporate Due
Diligence Richtlinie

4
28. Februar

Sustainable Finance-
Plattform stellt
Bericht zur sozialen

Taxonomie vor

s var:

EU-Parlament einigt sich
auf endgultige Position
zum CSRD-Vorschlag

31. Dez 2021

Erganzender delegierter
Rechtsakt zur EU-
Klimataxonomie fir
bestimmte Kernenergie-
und Gastatigkeiten

25. Jan - 11. Marz

Konsultation des DCGK
zur Bertcksichtigung
Okologischer und
sozialer Nachhaltigkeit

11. Februar

ESMA veroffentlicht inre
Sustainable Finance
Roadmap fur die Jahre
2022-2024

24. Februar

EU-Rat einigt sich
auf endgultige
Position zum

+ CSRD-Vorschlag

20. Jan - 14. Marz

Veroffentlichung
EFRAG Working
Papers zu European
Sustainability
Reporting Standards



https://ec.europa.eu/info/publications/220202-sustainable-finance-taxonomy-complementary-climate-delegated-act_de
https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-binding-standards-pillar-3-disclosures-esg-risks
https://www.dcgk.de/de/konsultationen/aktuelle-konsultationen.html
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-review-mifid-ii-suitability-guidelines
https://www.esma.europa.eu/policy-activities/sustainable-finance/sustainable-finance-roadmap-2022-2024
https://ec.europa.eu/info/publications/proposal-directive-corporate-sustainable-due-diligence-and-annex_en
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/02/24/council-adopts-position-on-the-corporate-sustainability-reporting-directive-csrd/
chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/viewer.html?pdfurl=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Finfo%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Fbusiness_economy_euro%2Fbanking_and_finance%2Fdocuments%2F280222-sustainable-finance-platform-finance-report-social-taxonomy.pdf&clen=1804876&chunk=true
https://www.efrag.org/Activities/2105191406363055/Sustainability-reporting-standards-interim-draft
https://www.europarl.europa.eu/meetdocs/2014_2019/plmrep/COMMITTEES/JURI/DV/2022/03-14/Votinglist_CSRD_amendments_EN.pdf
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EU-Verordnung zur Nachhaltigkeitsberichterstattung (CSRD)

Was ist neu?

Grofer
Anwenderkreis

> alle gelisteten Unternehmen

(auer Kleinstunternehmen,
KMUs aktuell noch in
Verhandlung)

Unternehmen, die mind.
zwei der drei Kriterien
erfullen

e > 250 Mitarbeiter,
> 40 Mio. € Umsatz,
» > 20 Mio. € Bilanzsumme

50.000 Unternehmen EU-

weit
2%

Standardisierte
Berichterstattung

» EFRAG mit Entwicklung von
verpflichtenden EU-
Berichtstandards beauftragt

» Integration in Lagebericht

» XHTML-Format und digitale
Kategorisierung

Neue
Datenformate

Doppelte Materialitat, bspw.
CO02-Reduktionspfade

Nachhaltigkeitsstrategie
und -umsetzung sowie
Fortschrittsberichte

Rolle des Vorstands und der
Geschaftsleitung

Immaterielle Ressourcen
z.B. geistiges Eigentum

Berichtspflichten der
TaxonomieVO und OffVO

allil

Externe
Priufung

» Externe inhaltliche Prifung

mit begrenzter Sicherheit
erforderlich (vrstl. in 6
Jahren mit hinreichender
Sicherheit)

Aktuell Verhandlungen
zwischen EU Kommission,
Rat und Parlament, ob
Abschlussprtifer auch
CSRD-Priifung machen
kann

i




Herausforderungen bei der
Umsetzung der CSRD

1 2 3
_l |— _l |— _l Neue Datenformate:
Datenverﬁjgbarkeit » Doppelte Materialitat » Impactmessung
» Zukunftsgerichtete Daten » Hoher inhaltlicher Detailgrad

Erweiterte Rolle des Prufungsausschusses:
Governance » Uberwachung der Einhaltung der Verpflichtungen zur
Nachhaltigkeitsberichterstattung und der Erfillung der Vorgaben der digitalen

Berichterstattung

» Finanzunternehmen haben Stand heute unter Taxonomie-VO und
Zeithorizon Offenlegungs-VO Berichtspflichten, CSRD gilt vrstl. erst fur GJ 2024
el » Kurze Vorbereitungsphase: CSRD noch nicht final, wird aber vrstl.

schon ab GJ 2024 anzuwenden sein




EFRAG-Nachhaltigkeitsberichtsstandards

Der Prozess

Prozess

Die Erarbeitung der Standards erfolgt unter
der Einbeziehung verschiedener EU-weiter
Stakeholdergruppen.

Fachliche Arbeit

Die Arbeit der EFRAG Project Task Force on
European Sustainability Reporting Standards (PTF-
ESRS) ist in thematische Cluster unterteilt, zu
denen es jeweils eine Technical Expert Group gibt.

i Mai 2021 Jan. 22 - Marz 22 Ende April 22 Q2 22 u. Q2 23 vrstl. 2025
SAAE err_lalt AN Arbeitspapiere 2 : Delegierte Berichtspflicht
zur Erarbeitung von Offentliche » ¥

. - zum aktuellen . Rechtsakte der uber CSRD fur
Nachhaltigkeits- Konsultation . .
. Stand EU-Kommission GJ 2024
berichtsstandards
Internationale Kongruenz Ergebnisse
RegelmaRiger Austausch mit der Global Hoher Detailgrad

(ISSB)

Reporting Initiative (GRI) und dem
International Sustainability Standards Board




EFRAG-Nachhaltigkeitsberichtsstandards
Ein Uberblick

Sektorklassifizierungs-
standards

Themenspezifische Standards

Umwelt (E) Querschnittstandards

Themenspezifische Standards Strategie, Governance, Impact,

Sozial (S) Risiken, Chancen

Themenspezifische Standards

Governance (G) Konzeptionelle Leitlinien

Weitere Standards



EFRAG-Nachhaltigkeitsberichtsstandards
Arbeitspapiere (1)

Themenspezifische
Standards -
Governance (G)

Themenspezifische
Standards - Umwelt (E)

Themenspezifische

Standards - Sozial (S) Querschnittstandards

Klima (ESRS E1)

Umweltverschmutzung
(ESRS E2)

Wasser und
Meeresressourcen
(ESRS E3)

Biodiversitat und

Okosysteme (ESRS E4)

Ressourcennutzung und
Kreislaufwirtschaft
(ESRS E5)

Eigene Arbeitskrafte (EA) -
allgem. Standard (ESRS S1)

EA - Arbeitsbedingungen
(ESRS S2)

EA - Chancengleichheit
(ESRS S3)

EA - arbeitsbezogene

Rechte (ESRS S4)

Beschaftigte in der
Wertschdpfungskette
(ESRS S5)

Betroffene Gemeinschaften
(ESRS S6)

Verbraucher_ (ESRS S7)

>

>

>

Governance,
Risikomanagement und
interne Kontrollen
(ESRS G1)

Geschaftspraktiken
(ESRS G3)

... (6 weitere stehen noch aus)

D 4

Strategie und
Geschaftsmodell

Governance und
Organisation der
Nachhaltigkeit

Wesentliche Auswirkungen,
Risiken und Chancen der

Nachhaltigkeit

Definitionen flir Konzepte,
Ziele, MalRnahmen und
Ressourcen
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chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/viewer.html?pdfurl=https%3A%2F%2Fwww.efrag.org%2FAssets%2FDownload%3FassetUrl%3D%252Fsites%252Fwebpublishing%252FSiteAssets%252FESRS%2520S4%2520on%2520Own%2520workforce%2520%25E2%2580%2593%2520Other%2520work-related%2520rights.pdf&clen=546797
chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/viewer.html?pdfurl=https%3A%2F%2Fwww.efrag.org%2FAssets%2FDownload%3FassetUrl%3D%252Fsites%252Fwebpublishing%252FSiteAssets%252FESRS%252520S5%252520on%252520Workers%252520in%252520the%252520value%252520chain.pdf&clen=801097
chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/viewer.html?pdfurl=https%3A%2F%2Fwww.efrag.org%2FAssets%2FDownload%3FassetUrl%3D%252Fsites%252Fwebpublishing%252FSiteAssets%252FESRS%252520S6%252520on%252520Affected%252520communities.pdf&clen=805123
chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/viewer.html?pdfurl=https%3A%2F%2Fwww.efrag.org%2FAssets%2FDownload%3FassetUrl%3D%252Fsites%252Fwebpublishing%252FSiteAssets%252FESRS%252520S7%252520on%252520End-users%252520-%252520consumers.pdf&clen=799790
chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/viewer.html?pdfurl=https%3A%2F%2Fwww.efrag.org%2FAssets%2FDownload%3FassetUrl%3D%252Fsites%252Fwebpublishing%252FSiteAssets%252FFinal%252520Draft%252520ESRS%252520G1_22-03-14.pdf&clen=517840
chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/viewer.html?pdfurl=https%3A%2F%2Fwww.efrag.org%2FAssets%2FDownload%3FassetUrl%3D%252Fsites%252Fwebpublishing%252FSiteAssets%252FDraft%252520ESRS%252520G3_22-03-14.pdf&clen=539894

EFRAG-Nachhaltigkeitsberichtsstandards
Arbeitspapiere (2)

Weitere Standards

Strategie, Governance,
Impact, Risiken,

Sektorklassifizierungs-

Konzeptionelle Leitlinien SETRET

Doppelte Wesentlichkeit
(ESRG 1)

Merkmale von
Informationsqualitat
(ESRG 2)

Zeithorizont (ESRG 3)*
Grenzen und Ebenen der

Berichterstattung (ESRG 4)*

EU und internationale
Angleichung (ESRG 5)*

Konnektivitat (ESRG 6)*

*ESRG 3 bis 6 stehen noch aus

Chancen

Allgemeine Bestimmungen
(ESRS 1) - steht noch aus

Strategie und
Geschéaftsmodell (ESRS 2)

Nachhaltigkeitsgovernance
und -organisation (ESRS 3)

Materieller Impact, Risiken
und Chancen von
Nachhaltigkeit (ESRS 4)

Definitionen fir Policies,
Ziele, Aktionsplane und
Ressourcen (ESRS 5)

» ESRS SEC1 zur
Sektoreinordnung und
Offenlegung von
sektorspezifischen
Informationen

> Weitere sektorspezifische
ESG-Offenlegungs-
standards - stehen noch aus

» Nachhaltigkeitsberichte
(ESRS P1)

» Spezifische Standards flr
kleine und mittlere

Unternehmen (KMUSs) -
stehen noch aus
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ESRS S2 Eigene Belegschaft - Arbeitsbedingungen

/

/]

Ziel

Schaffung von Transparenz Uber den
materiellen Impact sowie Risiken und
Chancen folgender Faktoren fur die
eigene Belegschaft:

>

V V V V V

Training und
Kompetenzentwicklung;

Gesundheit und Sicherheit;
Arbeitszeit;

Work life balance;
Angemessene Entlohnung;
Soziale Sicherheit.

Offenlegungspflichten

v

<

Prozess zur ldentifizierung von
Kompetenzllcken und Trainingsbedarfen,
Anzahl von Trainingsangeboten fur die
Belegschaft

Beschreibung der Governance und
Managementverantwortlichkeiten fur
Gesundheit und Sicherheit, Bewertung
des Schutzes der Belegschaft

Anzahl der Falle von Arbeitsunfallen

Anteil von Angestellten, die uber 48
Stunden pro Woche arbeiten

Urlaub- und flexible
Arbeitszeitregelungen

Lohnniveau der Angestellten mit dem
niedrigsten Gehalt

Interaktion mit anderen ESRS
» Erganzung von ESRS S1, der die

Offenlegungspflichten fur Policies, Ziele,
Aktionsplane und Ressourcen definiert,
bezuglich der eigenen Belegschaft

Zusammenhang mit dem
Prasentationsstandard (ESRS 1), dem
Standard zu Strategie und
Geschaftsmodell (ESRS 2), dem
Standard zur Offenlegung von Impact,
Risiken und Chancen, inklusive
Materialitatsbewertungen des
Unternehmens (ESRS 4) sowie den
anderen ESRS-Standards der sozialen
Saule bezuglich der eigenen Belegschaft
(ESRS S1-4)
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Die soziale Taxonomie
Bericht der Sustainable Finance-Plattform der EU-Kommission

Kongruenz mit bestehenden Standards und Gesetzen
A » Nationale Gesetzgebung als Mindeststandard
,Just Transition* » Kompatibilitat mit internationalen von der EU anerkannten Standards
» UN Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte
’\ * OECD-Leitlinien fur multinationale Unternehmen
/ Kongruenz mit Nachhaltigkeitsberichterstattungs-VO:
» Ziele auf dieselbe Art gegliedert
» Aber zusatzliche Wirtschaftsaktivitaten wie soziales Bauwesen
Kongruenz mit Offenlegungs-VO:

- Uberschneidungen bei negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen beziiglich der zu
berichtenden Daten

Kongruenz mit Taxonomie-VO:

» Methode zur Berechnung des Prozentsatzes von sozialer Taxonomiekonformitat
eines Fonds analog zu Umwelttaxonomiekriterien (CapEx, OpEx und Umsatze)




Die soziale Taxonomie
Struktur

Drei Moglichkeiten, einen substanziellen Beitrag zu leisten

ermeidung una
Management von
negativen
Auswirkungen
auf die drei Ziele

» Hochrisikosektoren meiden

Fokus auf soziale Guter und
Dienstleistungssektoren fur
menschliche
Grundbedurfnisse und eine
grundlegende 6konomische
Infrastruktur

Verstarkung von inharent positiven
Auswirkungen auf soziale Guter
und Dienstleistungen und der
zugrundeliegenden Infrastruktur

» Wirtschaftsaktivitaten, die
substanzielle
Risikominimierungen in
anderen Sektoren mit sich
bringen

Ermoglichende
Aktivitaten

Stakeholder

Arbeiter

Verbraucher

Gemeinden
und die
Gesellschaft



Die soziale Taxonomie
Nachste Schritte

EU-Kommission pruft Vorschlag, vrstl. kein
Legislativvorschlag in dieser Legislativperiode

Erstellung einer Wirkungsanalyse

i Priorisierung der Ziele und Unterziele

Ausarbeitung der Kriterien fur einen substanziellen
Beitrag zu und eine negative Auswirkung auf die
sozialen Ziele




Timeline zum nationalen und europ

e 3

2020 @ ¢

L R el

26. Oktober 2020

offentliche
Konsultation zu
Anforderungen an
Sorgfaltspflichten
in den Lieferketten
und zur
nachhaltigen
Unternehmens-
fuhrung

3. Dez 2020

Vorschlag fir
einen EU-
Rechtsrahmen
fur nachhaltige
Unternehmens-
fuhrung

*

Y 8. Februar 2021

EEndeder
:Konsuuaﬁons-
! phase

E
E

e I I 3

3. Marz 2021

Annahme des
Gesetzesentwurfs
zum Lieferketten-
gesetz vom
Bundeskabinett

0. Marz 2021

mpfehlungen des
U-Parlamentes an
die Kommission zur
Sorgfaltspflicht und
Rechenschaftspflicht
von Unternehmen

. 3

16. Juli 2021

Verabschiedung
des finalen

Gesetzestextes zum
Lieferkettengesetz

23. Februar 2022

Veroffentlichung
Gesetzgebungsvorschlag
Corporate
Sustainability Due
Diligence Directive der
EU-Kommission

Europaische Gesetzgebung

— Nationale Gesetzgebung

d1SC

4

1. Januar 2024

far
Unternehmen mit
mehr als 1000
Mitarbeitern
innerhalb der
Unternehmens-

gruppe

©® 2024

2025

fur Unternehmen mit mehr
als 3000 Mitarbeitern
innerhalb der
| Unternehmensgruppe

hen Lieferkettengesetz

vrstl. 2028

fur EU Unternehmen
nicht EU Unternehmen, 1
die in die zweite |
Anwendergruppe** fallen :

——---

® 2026 ¢

vrstl. 2026

fur EU Unternehmen und
nicht EU Unternehmen,
; die in die erste

i Anwendergruppe* fallen

2027 2028

Fir EU Unternehmen: Mehr als 500 Mitarbeiter und jahrlicher Umsatz von 150 Mio. EUR,
Fir nicht EU-Unternehmen keine Mitarbeiterschwelle

** Fur EU Unternehmen: Mehr als 250 Mitarbeiter und jahrlicher Umsatz von 40 Mio. EUR,
Fir nicht EU-Unternehmen keine Mitarbeiterschwelle




Zahlreiche Unternehmen sind vom EU-Lieferkettengesetz

betroffen

EU-Unternehmen Unfe;:%oo
)
1 Gruppe 1 Mey,
> Alle EU-Unternehmen von erheblicher Grof3e und
Wirtschaftskraft mit

* mehr als 500 Beschaftigten

¢ und einem Nettoumsatz von mehr als 150 Mio. € weltweit
innerhalb eines Geschaftsjahres

Gruppe 2

> Unternehmen mit
* mehr als 250 Beschaftigten

» und einem Nettoumsatz von min. 40 Mio. € weltweit, wobei
50% des Umsatzes aus bestimmten Sektoren wie z.B. der
Textilindustrie oder Landwirtschaft stammen missen

Nicht-EU-Unternehmen Ung. %09
Gruppe 1 /7/7;@”
> Alle Unternehmen, die in der EU tatig sind mit

« einem Nettoumsatz von mehr als 150 Mio. € in der EU
innerhalb eines Geschaftsjahres

Gruppe 2
> Alle Unternehmen, die in der EU tatig sind mit

« einem Nettoumsatz von min. 40 Mio. € in der EU, wobei
50% des Umsatzes aus bestimmten Sektoren wie z.B. der
Textilindustrie oder Landwirtschaft stammen miissen




Die Sorgtaltspflichten von Finanzdienstleistern beziehen sich
nur auf direkte Kunden

Nur gegeniiber Kunden der Finanzdienstleister

Kunde

. . . Finanzdienstleister
Finanzdienstleister il T, daren AL i A R Abnehmer/Kunde Endkunde

mit dem Vertrag in Verbindung
stehen

Core Banking System Kreditvergabe Kreditnehmer

Zulieferer
Finanzdienstleister

LGN e it kel Zulieferer des Kunden des

Sicht des Finanzdienstleisters Finanzdienstleisters
llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll ;' z.B. Rohstoﬁe




Die Kommission definiert sechs unternehmerische
Sorgtaltspflichten

Zur Einhaltung der unternehmerischen Sorgfaltspflichten missen Unternehmen folgende Aspekte umsetzen:

1 Integration der Sorgfaltspflicht in die Unternehmenspolitik

Ermittlung tatsachlicher oder potenzieller nachteiliger Auswirkungen auf die Menschenrechte und die Umwelt

Verhinderung, Abmilderung sowie Beendigung potenzieller und tatsachlicher nachteiliger Auswirkungen auf die
Menschenrechte und die Umwelt

Einrichtung und Aufrechterhaltung eines Beschwerdeverfahrens

Uberwachung der Wirksamkeit der Sorgfaltspflichtpolitik und -maBnahmen

o O A~ ODN

Offentliche Kommunikation iiber die Umsetzung der Sorgfaltspflicht




Weitertfuhrende Links

Folgende Dokumente aus 2022 enthalten weitere interessante Informationen:

> EBA-Bericht zu aktuellen Entwicklungen und Herausforderungen bei der Einfuhrung von Nachhaltigkeit
auf dem EU-Verbriefungsmarkt

» Bankenverband: Leitfaden zur EU Taxonomie fur nachhaltige Investitionen
> Greenwashing-Urteil (Landgericht Stuttgart, Az. 36092/21KfH)

> |IPCC veroffentlicht zweiten Teil des Assessment Reports im Hinblick auf Auswirkungen, Anpassung und
Anfalligkeit des Klimawandels



https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Reports/2022/1027593/EBA%20report%20on%20sustainable%20securitisation.pdf
https://bankenverband.de/blog/sechs-fragen-und-antworten-zur-eu-taxonomie-leitfaden/
https://www.ipcc.ch/report/ar6/wg2/

Sustaining Values Blog

Aktuelle Blogbeitrage unserer
Sustainability-Experten zu
Themen rund um Klimawandel,
Sustainable Transformation,
Sustainable Finance, Reporting
und vieles mehr.

PwCPlus - Topic ,Sustainability”

Aktuelle Veroffentlichungen,
Fachinformationen, Studien und
neueste Entwicklungen rund um
das Thema Nachhaltigkeit.

Sustainable Finance Homepage

Hier tauchen Sie ein in die
Sustainable Finance Welt bei
PwC: Insights, Ansprechpartner
und vieles mehr.



https://blogs.pwc.de/sustaining-values/
https://pwcplus.de/
https://www.pwc.de/de/nachhaltigkeit/sustainable-finance.html

Vielen Dank fur Ihre
Aufmerksamkeit.

For many green figures it
is standard that there are no
pwc.de

i

figures yet.

Trust in Transformation.

© 2022 PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft.

Alle Rechte vorbehalten. "PwC" bezeichnet in diesem Dokument die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft, die eine Mitgliedsgesellschaft
der PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL) ist. Jede der Mitgliedsgesellschaften der PwCIL ist eine rechtlich selbststandige Gesellschaft.
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