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Agenda

1. EU Taxonomie-Verordnung: Umweltziele 3-6

2. CSRD: Update zu den European Sustainability Standards (ESRS)

3. ESG Ratings Proposal

éﬂj\n?hmr“ﬁ !

Sustainable Finance Webcast
PwC




1

EU Taxonomie-Verordnung:

Umweltziele 3-6
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Die sechs Umweltziele der EU-Taxonomie

Reportingpflichten flr Finanzunternehmen

Klimaschutz

Anpassung an den Klimawandel

Nachhaltige Nutzung und Schutz
von Wasser- und Meeresressourcen
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Ubergang zur Kreislaufwirtschaft

Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung

Schutz und Wiederherstellung der
Biodiversitat und Okosysteme
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Taxonomiekonformitat

Wesentlicher
Beitrag zu einem
der Umweltziele

Erfullung der ,Do No
Significant Harm"- Kriterien
fur die Gbrigen funf

Umweliziele

Einhaltung des
(sozialen)
Mindestschutzes
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Timeline der EU-Taxonomie

& & & <

Veroffentlichung DR Art. 8, Offenlegung der EU- Verdffentlichung DR | Njicht-Finanzunternehmen miissen EU- Fiir das GJ 2023 miissen Finanzunternehmen
EU Taxonomie-Verordnung Taxonomiefahigkeit fur zu Erdgas und Taxonomie-Konformitat fir die Umweltziele | alle quantitativen Informationen fiir die
mit Erlauterungen zu Inhalt, Finanzunternehmen und Atomkraft 1+2 offenlegen Umweltziele 1 & 2 offenlegen
Darstellung und zu den Nicht-Finanzunternehmen (Taxonomiekonformitat)
verwendenden Methoden : )
Finanzunternehmen; Fur das 6J 2022 Fir das GJ 2023 miissen Finanzunternehmen
missen "nur” der Anteil der den Anteil der taxonomiefahigen wirtschaftlichen
(reduzierte Meldepflicht) taxonomiefahigen wirtschaftlichen | Aktivitaten und qualitative Informationen fiir die
Tatigkeiten und qualitative Informationen fir | ymweltziele 3-6 (Taxonomiefahigkeit) sowie fiir
die Umweltziele 1+2 offengelegt werden neue Aktivitaten in Umweltzielen 1+2 offenlegen
2020 2021 2022 Q1 Q2 Q3| Q4
& & & & &
Taxonomie- DR zu den technischen Abschlussberichte der DR zu den techn. EK tiberpruft DR zu den techn.
Verordnung Bewertungskriterien fr EU Platform on Berichte der EU Platform Bewertungskriterien fur Anwendung der Bewertungskriterien
tritt in Kraft die Umweltziele 1 & 2 Sustainable Finance on Sustainable Finance die Umweltziele 3-6 Verordnung/ fur die Umweltziele 3-
4 im Mérz und November : U U 6
éurln e.rganzenden IUber diz 'tjechnisvchen Ergénzung zum Klima-DR U"berprufungsphase.
elegierten B : e (Ubergangsfrist fir | Ergéanzung zum
Rechtsakt der EU zur ERUE U SharE ) e KMU und Nicht-EU- = Klima-DR
Taxonomie und zur die Umweltziele 3 - 6 Unternehmen endet
sozialen Taxonomie vrstl. am
Ergé_nzung Zum 30.06.2024).

Offenlegungs DR

1: DR = Delegierter Rechtsakt
2: EK = Européaische Kommission
3: FI = Finanzinstitut

Sustainable Finance Webcast Juli 2023
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2139
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32021R2178
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-08/220228-sustainable-finance-platform-finance-report-social-taxonomy_en.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2139
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-04/220330-sustainable-finance-platform-finance-report-remaining-environmental-objectives-taxonomy_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221128-sustainable-finance-platform-technical-working-group_en.pdf

EU Taxonomie-Verordnung

Kommission veroffentlicht zwei delegierte Verordnungen zur EU-Taxonomie

Weitere
Veroffent-
lichungen

I

Sustainable Finance Webcast
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Durch die Vero6ffentlichung der delegierten Verordnung zu den
Umweltzielen 3-6 wird das Taxonomie-Rahmenwerk komplementiert! Q| Anhénge

Delegierte Verordnung zu den Umweltzielen 3-6 inkl. Anhange (“Umweltrechtsakt”)
l, beinhaltet Anpassungen der delegierten Verordnung zu Art. 8 Uber die Berichtspflichten (z.B. angepasste Meldebdgen)

Delegierte Verordnung zur Anpassung des Klimarechtsakts inkl. Anhange

Veroffentlichung erfolgte am 13. Juni 2023 (noch keine angenommenen “adopted” Versionen)
"Scrutiny period” von vier Monaten (kann ggf. um zwei Monate verlangert werden)

Erstmalige Anwendung fiir Berichte ab 1. Januar 2024 — trotz Kritik keine Anderung zum
Entwurf!

Europaische Kommission aktualisiert und erweitert das Unterstitzungsangebot fir Anwender:innen der
EU- Taxonomie, den sog. EU Taxonomy Navigator

FAQ (Commission Notice) zum Mindestschutz und den Wechselwirkungen mit der SFDR

Taxonomy User Guide zur Bewertung der Taxonomiekonformitat mit Fallbeispielen

Download der
a- Rechtsakte und

Juli 2023
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https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/
https://ec.europa.eu/finance/docs/law/sustainable-finance-taxonomy-disclosures-faq_en.pdf
https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/assets/documents/Taxonomy%20User%20Guide.pdf
https://finance.ec.europa.eu/publications/sustainable-finance-package-2023_en

Einfiuhrung der EU Taxonomie-Verordnung

Anwendung der Berichtspflichten

Alle Unternehmen

Angaben nur zur
Taxonomieféahigkeit:
* Umweltziele 1+2
1) Klimaschutz
2) Anpassung an den
Klimawandel

GJ 2021

Sustainable Finance Webcast
PwC

Nicht-Finanzunternehmen

Angaben zur Taxonomie-
fahigkeit und -konformitat:
* Umweltziele 1+2

Finanzunternehmen
Angaben nur zur
Taxonomieféahigkeit:
* Umweltziele 1+2

Alle Unternehmen

Angaben zur Taxonomie-

fahigkeit und -konformitat:

+ Bestehende Aktivitaten zu
den Umweltzielen 1+2, inkl.
Anderungen zu Art. 8

Angaben nur zur

Taxonomiefahigkeit:

* Umweltziele 3-6

3) Schutz der Wasser- und

Meeresressourcen
Kreislaufwirtschaft
Vermeidung von
Umweltverschmutzung
Schutz der biologischen
Vielfalt und Okosysteme

* Neue Aktivitaten zu den

Umweltzielen 1+2

Nicht-Finanzunternehmen

Angaben zur Taxonomie-

fahigkeit und -konformitat:

+ Alle 6 Umweltziele

* Neue Aktivitaten zu den
Umweltzielen 1+2

Finanzunternehmen

Angaben zur Taxonomie-
fahigkeit und -konformitat:
* Umweltziele 1+2

Angaben nur zur Taxonomie-

fahigkeit:

+ Alle 6 Umweltziele

* Neue Aktivitaten zu den
Umweltzielen 1+2

GJ 2022 GJ 2023 GJ 2024

Alle Unternehmen

Angaben zur Taxonomie-

fahigkeit und -konformitat:

* Alle 6 Umweltziele

* Neue Aktivitaten zu den
Umweltzielen 1+2

GJ 2025

Juli 2023
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EU Taxonomie-Verordnung

Details zur delegierten Verordnung zur Anpassung des Klimarechtsakts

Entwurf zur Anpassung des Klimarechtsakts

7 neue Tatigkeiten fur das Umweltziel Klimaschutz, z.B. — Berichtspflichten:
e Herstellung von Komponenten im Automobil- und Mobilitatssektor —
e Tatigkeiten im Bereich der Luftfahrt

Neue Tatigkeiten

e Taxonomiefahigkeit:
l, von 1. Januar 2024 bis 31. Dezember
2024
|, fur Geschaftsjahr 2023

6 neue Tatigkeiten flr das Umweltziel Anpassung an den Klimawandel,
z.B.
e Entsalzung

e Tatigkeiten im Bereich Katastrophenrisikomanagement

e Taxonomiekonformitat und -fahigkeit:
l, ab 1. Januar 2026

Anpassungen bestehender Tatigkeiten (insb. hinsichtlich technischer L, fur Geschattsjahr 2025 ff.
Bewertungskriterien, vereinzelt aber auch Anderung der

s : . Angepasste Tatigkeiten
Tatigkeitsbeschreibung)

e Taxonomiekonformitat und -fahigkeit
l, ab 1. Januar 2024
|, fir Geschaftsjahr 2023 ff.

Sustainable Finance Webcast Juli 2023
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EU Taxonomie-Verordnung

Details zur delegierten Verordnung zu den Umweltzielen 3-6

Entwurf zum Umweltrechtsakt

Beschreibung der Wirtschaftstatigkeiten sowie der technischen
Bewertungskriterien fur die Umweltziele 3-6:

— Berichtspflichten:

e Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und —
Meeresressourcen
l, 6 Tatigkeiten, z.B. Wasseraufbereitung e Taxonomiefahigkeit:
L, von 1. Januar 2024 bis 31. Dezember
Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft 2024
l, 21 Tatigkeiten, z.B. Herstellung von Verpackungen aus L, fur Geschaftsjahr 2023

Kunststoff

e Taxonomiekonformitat und -fahigkeit:

Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung , ab 1. Januar 2026

l, 6 Tatigkeiten, z.B. Herstellung von pharmazeutischen , fur Geschéaftsjahr 2025 ff.
Erzeugnissen

e Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und Okosysteme
l, 2 Tatigkeiten, z.B. Hotels, Ferienanlagen, Campingplatze und
ahnliche Unterkinfte

Sustainable Finance Webcast Juli 2023
PwC 11



Das dritte Umweltziel: Nachhaltige Nutzung und Schutz der
Wasser- und Meeresressourcen

Wesentlicher Beitrag

Einleitung von stadtischem und industriellem Abwasser
Z.B. Sicherstellung der sachgerechten Sammlung, Behandlung und Entsorgung
kommunaler und industrieller Abwasser

b) Schutz der menschlichen Gesundheit vor den nachteiligen

Auswirkungen einer Verunreinigung von Wasser

Z.B. Sicherstellung, dass Wasser frei von potenziell gesundheitlich gefahrdenden Stoffen
ist; Verbesserung oder Aufrechterhaltung des Zugang der Bevdlkerung zu sauberem
Trinkwasser, insbesondere fur benachteiligte Gruppen und Randgruppen

a) Schutz der Umwelt vor den nachteiligen Auswirkungen der "

Erhebliche Beeintrachtigung

Durch Schadigung

a) des guten Zustands oder c) Verbesserung der Wasserbewirtschaftung und -effizienz
des guten dkologische Z.B. Forderung der nachhaltigen Nutzung von Wasser durch Manahmen wie der
Potenzials von Gewassern, Wiederverwendung durch Verringerung von Schadstoffemissionen, oder jede andere

einschlieRlich Oberflachen- Tatigkeit, die den Zustand von Gewassern in qualitativer & quantitativer Hinsicht schiitzt

gewasser und Grundwasser d) Nachhaltige Nutzung von marinen Okosystemen oder Beitrage

zum guten Umweltzustand von Meeresgewassern
Z.B. Handhabung u. Nutzung von Waldern, die dazu beitragen, Biodiversitat zu férdern
' bzw. Degradation von Okosystemen u. Verlust von Lebensraum zu verhindern

e) Ermdglichung der Beitrage a bis d

b) Des guten Umweltzustands
von Meeresgewassern

Sustainable Finance Webcast Juli 2023
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Das dritte Umweltziel: Nachhaltige Nutzung und Schutz der
Wasser- und Meeresressourcen

‘\M Beispiel: Katastrophenrisikomanagement - naturbasierte Losungen fur die Vermeidung

von Uberschwemmungen und Durren und Schutz vor diesen Risiken

,,D0 No Significant Harm* - Wesentlicher Beitrag — Kriterien (Auswanhl)
Kriterien (Auswahl) Aktivitat tragt zu mindestens einem der Punkte bei
Keine Degradierung von Land und Meer mit 1) Die Aktivitat ist eine guantifizierbare und zeltll_cr_\ begrenzte
Mafllnahme zur Verringerung des Hochwasserrisikos
hohem Kohlenstoffbestand .. o : o Y
(Ubereinstimmung mit Hochwasserrisikomanagementplan)
MalRnahmen zur Vermeidung u. Management von 2) Die Aktivitat umfasst Malinahmen zur Wiederherstellung oder
Bau- und Abbruchabfallen in Ubereinstimmung mit zum Schutz der Natur, die einen spezifischen Nutzen fur das
der Abfallhierarchie und ,good practice” der Branche Okosystem haben (verbindliche Ziele innerhalb eines klar definierten %
werden ergriffen Zeitrahmens mit MalRnahmen)
Minimaler Einsatz von Pestiziden und 3) Es gibt ein Monitoringprogramm, um die Wirksamkeit eines I.:I]].[L-__.
Dingemitteln, Bevorzugung von nicht- naturbasierten Losungskonzepts bei der Verbesserung des Zustands = m—
chemischen Alternativen zu Pestiziden des betroffenen Wasserkorpers zu bewerten

Sustainable Finance Webcast Juli 2023
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Das vierte Umweltziel: Der Ubergang zur Kreislaufwirtschaft

erfordern Zirkularitat

Zirkulare Innovation als

s

= Das Circular Economy Konzept
spielt in der aktuellen EU-
Regulatorik eine zentrale Rolle
= Berichterstattungspflichten fur
viele Unternehmen, z.B.
= Reporting: CSRD & ESRS E5
= EU-Taxonomie Umweltziel 4
= Weitere Regulatorik im Bezug auf
Circular Economy
=  Produktbezogen: z.B.
Okodesign-Richtlinie und
= Industriebezogen: Richtlinie
Uber Verpackungen und
Verpackungsabfalle

Sustainable Finance Webcast
PwC

Begrenzte Fahigkeit des
Erdsystems als Rohstoffquelle
und (Abfall)senke

Steigende Kosten durch
Verknappung von Rohstoffen
und strategischen Ressourcen

Zunehmende Risiken durch die
Anpassung an die Folgen der
Klimakrise (insb. THG)

Anforderungen und
Verpflichtungen von
Unternehmen zu Net-Zero
Zielen

= Zirkularitat als
Innovationsmotor fir neue
Geschaftsmodelle und
Diversifizierung

» Aufbau von Okosystemen und
Partnerschaften

= Steigerung des Markenwerts
und Kundentreue, durch
langfristige Bindung der Kunden

= Zugang zu neuen Markten und
Kauferschichten in sich
wandelnden Industrien

= Kontrolle und Beteiligung an
Sekundarmarkten

Kostenreduktion in der
Beschaffung, Entsorgung und
des Energieverbrauchs
Erhéhung der
Widerstandsfahigkeit
gegenuber externen Schocks
(Preisschwankungen)

Schutz vor Engpéassen in der
Lieferkette, durch Steigerung er
Unabhangigkeit von endlichen
Ressourcen

Proaktive Anpassung an
zukunftige Regulatorik

Juli 2023
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Das vierte Umweltziel: Der Ubergang zur Kreislaufwirtschaft

Unser “Power with Circular Infinity Loop® ist ein strategisches Framework fur die Entwicklung von

zirkularen Geschaftsmodellen

Best-Practice Beispiele fiir zirkuldre

Geschdftsmodelle im Gebdudesektor

NARROW

Varifix ist ein Schnellmontagesystem fir gebaudetechnische Installationen, das
zirkulare Designstrategien nach dem Ansatz Design for X anwendet. Die
Einzelkomponenten kdnnen nachtraglich umgebaut und erganzt werden und sind Cradle
to Cradle zertifiziert.

CONNECT

Interface bietet modulare Teppichfliesen als Product-as-a-Service an, dies ermdglicht
dem Unternehmen die Ricknahme der eigenen hochwertigen Cradle to Cradle
Materialien. Mit eigens entwickelten Verfahren, wie dem ReEntry 2.0, wird ein hohes
Qualitatslevel bei Wiederverwendung der Materialien Uber mehrere Zyklen sichergestellt.

SLOW

Caterpillar implementierte das Programm Cat-Reman, in dem Baugeréate und -
maschinen wiederaufbereitet und Produkte langlebiger werden. Das Programm bietet
Kunden kostengunstigere Produkte, kiirzere Ausfallzeiten und schnelle, zuverlassige
Serviceoptionen. Fiur die Wiederaufbereitung einer Komponente verbraucht Caterpillar
weniger Ressourcen als fur den Bau einer vollig neuen Komponente.

CLOSE

TRIQBRIQ ist ein Holzbausystem, das aus mikromodularen Holzbausteinen besteht und
bei dem komplett auf kiinstliche Verbindungselemente verzichtet wird. Am Ende der
Nutzungsdauer eines Gebaudes kdnnen die Elemente sortenrein demontiert und
vollstandig wiederverwertet werden.

ENABLE

Concular bietet eine Plattform fir intelligente datenbasierte Materialvermittiung
zwischen Riickbau und Neubauprojekten sowie Live-Okobilanzierung. Nicht mehr
bendtigte Materialien kdnnen an Hersteller, Aufbereiter, Recyclingunternehmen oder
neue Bauprojekte vermittelt werden. Der digitale Life-Cycle-Passport ermdglicht es
den Immobilienwert zu steigern sowie den Co2-FuRRabdruck und die Kosten zu senken.

Sustainable Finance Webcast
PwC

ENABLE
Drive effective-
ness & impact

Digitalization

Partnerships &
ecosystems

Market building &
regulatory
engagement

NARROW CONNECT
Use less & use materials efficiently Expand material value & create product
ecosystems
Design
for . Total-care .
e Manufacturing Clrpular Leasing
. services & &
Circular partnerships sharing
product

architecture .
Delivery

model

Business Value Pay
> model delivery per
service
Upstream Circular Value Downstream
e
Production-System Pliglpeeliier Use-System
—’ .
Maintenance
Strategy Valut_a &
extension .
Recovery repair
Circular model
IMECHEL
input Remanu-
Recycling T —— facturing Upgrade
o Reuse
IMECHES
CLOSE
. o SLOW
Sglil: G LI Extend & slow product & material life
Juli 2023
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Das vierte Umweltziel: Der Ubergang zur Kreislaufwirtschaft

Wesentlicher Beitrag

Erhebliche Beeintrachtigung

a) Erhebliche Ineffizienz bei
der Materialnutzung oder
Nutzung nattrlicher
Ressourcen des
Lebenszyklus von Produkten

b) Deutliche Zunahme bei der
Erzeugung, Verbrennung,
Beseitigung von Abfallen

c) Abfallbeseitigung fuhrt zu
erheblicher u. langfristiger '
Beeintrachtigung der Umwelt

Sustainable Finance Webcast
PwC

)
9)
h)
)
),
K)
)

Effizientere Nutzung natirlicher Ressourcen in der Produktion
Z.B. Reduzierung von Primarrohstoffen, Ressourcen- und EnergieeffizienzmalRnahmen
Verbesserung der Haltbarkeit, Reparaturfahigkeit, ’
Nachrtstbarkeit oder Wiederverwendbarkeit von Produkten

Verbesserung der Recyclingfahigkeit von Produkten z.B.
Ersetzung / eingeschr. Verwendung nicht wiederverwendbarer Produkte / Materialien

Verringerung des Anteils an gefahrlichen Stoffe z.B. Ersetzen durch
sicherere Alternativen und Gewahrleistung der Rickverfolgbarkeit

Verlangerte Nutzung von Produkten

Verstarkte Nutzung von Sekundarrohstoffen

Vermiedene oder verringerte Abfallerzeugung

Verstarkte Wiederverwendung / Recycling von Abfallen
Starkerer Ausbau der Infrastruktur fir Abfallbewirtschaftung
Verringerung der Abfallverbrennung und Abfallbeseitigung
Vermeidung oder Verringerung von Abfall

Forderung der Beitrage a bis k

Juli 2023
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Das vierte Umweltziel: Der Ubergang zur Kreislaufwirtschaft

ﬂ Beispiel: Bau- und Immobilienaktivitaten - Bau von neuen Gebauden

»,D0o No Significant Harm* -
Kriterien (Auswahl)

Das Geb&aude wird nicht auf einem der folgenden
Grundstticke errichtet: fruchtbares Acker- und
Kulturland, Grinflachen mit hohem Wert fir die
biologische Vielfalt, sowie Flachen, die nach
nationalem Recht als Wald gelten

Das Gebaude dient nicht der Férderung, der
Lagerung, dem Transport oder der Herstellung von
fossilen Brennstoffen

Der Wasserverbrauch fir ausgewahlte
Wasserverbrauchsgerate wird durch
Produktdatenblatter, Gebaudezertifizierungen oder
EU-Produktetikette bescheinigt

Sustainable Finance Webcast
PwC

Wesentlicher Beitrag — Kriterien (auswahl)
Aktivitat tragt zu mindestens einem der Punkte bei

1) Anfallende Bau- und Abbruchabfélle werden gemaf} der EU-
Abfallgesetzgebung mit vollstandiger Checkliste behandelt.
Mindestens 90 % (nach Gewicht) der anfallenden nicht geféahrlichen
Bau- und Abbruchabfélle werden flr die Wiederverwendung oder das
Recycling vorbereitet

2) Das Treibhauspotenzial (GWP) des Gebaudes wurde flr jede
Phase des Lebenszyklus berechnet und wird Investoren und Kunden
auf Anfrage offengelegt.

3) Konstruktionsentwirfe und -techniken unterstitzen die
Kreislaufwirtschaft durch die Einbeziehung von Konzepten fir die
Gestaltung der Anpassungsfahigkeit und den Riickbau

Juli 2023
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Das fiinfte Umweltziel: Vermeidung und Verminderung von

Umweltverschmutzung

Wesentlicher Beitrag

Erhebliche Beeintrachtigung

Wirtschaftstatigkeit fihrt — im
Vergleich zur Lage vor Beginn
der Tatigkeit — zu einem
erheblichen Anstieg der
Schadstoffemissionen in Luft,

Wasser oder Boden

Sustainable Finance Webcast
PwC

y /|

a) Vermeidung oder Verringerung von Emissionen in Luft,

Wasser oder Boden
Mit Ausnahme von Treibhausgas-Emissionen

b) Verbesserung der Luft-, Wasser- oder Bodenqualitat in den

Gebieten, in denen die Wirtschaftstatigkeit stattfindet
Bei gleichzeitiger Minimierung aller nachteiligen Auswirkungen auf die menschliche
Gesundheit und die Umwelt oder Risiken solcher Auswirkungen

c) Vermeidung oder Minimierung nachteiliger Auswirkungen auf

die menschliche Gesundheit und die Umwelt
Bei der Herstellung, Verwendung oder Beseitigung von Chemikalien

d) Beseitigung von Abfallen und sonstigen Schadstoffen
e) Ermoglichung der Beitrage a bis d

Juli 2023
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Das fiinfte Umweltziel: Vermeidung und Verminderung von

Umweltverschmutzung

' Beispiel: Herstellung von Arzneimitteln

»,D0 No Significant Harm* -
Kriterien (Auswahl)

Bei lokaler Erzeugung von Warme/Kélte oder Kraft-
Warme-Kopplung inkl. Strom sind die direkte THG-
Emissionen > 270 gCO2e/kWh

Bewertung von Kreislaufwirtschafts- techniken
und deren Anwendung, soweit moglich (u.a.
Einsatz von Sekundarrohstoffen in den hergestellten
Produkten)

Minimaler Einsatz von Pestiziden und
Dungemitteln, kein Einsatz von Gulle

Sustainable Finance Webcast
PwC

Wesentlicher Beitrag - Kriterien (Auswahl)
Aktivitat tragt zu mindestens einem der Punkte bei

1) Wenn eine kontinuierliche Messmethode fir einen bestimmten
Schadstoff verfligbar ist, wendet der Betreiber Emissions-
uberwachungssysteme (CEMS), Systeme zur Uberwachung der
Abwasserqualitat (CEQMS) und andere Mal3Bhahmen an

2) Bei der Herstellung werden keine Stoffe verwendet, welche die
Kriterien des Artikels 57 der Verordnung (EG) Nr. 1907/2006 erfullen,
es sei denn, das Unternehmen hat festgestellt und dokumentiert, dass
keine anderen geeigneten Alternativstoffe verfligbar sind

3) Abwasser, Mill und andere Abfalle werden sicher, rechtzeitig
und hygienisch entsorgt. Analytische Daten, die die Umwandlung
dieser Stoffe und deren Ruckstande in ungefahrliche Abfallstoffe
belegen, sind ortlich verfigbar und auf dem neuesten Stand.

Juli 2023
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Das sechste Umweltziel: Schutz und Wiederherstellung der
Biodiversitit und der Okosysteme

Wesentlicher Beitrag

a) Erhaltung von Natur und Biodiversitat
Z.B. Erreichung von gunstigem Erhaltungszustand natirlicher Lebensraume u. Arten bzw.
Vermeidung einer Verschlechterung von bereits gunstigen Erhaltungszustédnden und
einschl. Okosystemschutz, um dessen Zustand und Fahigkeit zur Erbringung von
Okosystemdienstleistungen zu verbessern

b) Nachhaltige Landnutzung und -bewirtschaftung

Erhebliche Beeintrachtigung

Durch Schadigung

a) des guten Zustands und der Z.B. Biodiversitatsschutz in Boden und Sanierung schadstoffbelasteter Standorte
Widerstandsfahigkeit von ¢) Nachhaltige landwirtschaftliche Verfahren
Okosystemen Inkl. solcher, die zu Biodiversitatserhalt bzw. Aufhalten von Okosystemdegradierungen u.

zu Verhinderung von Entwaldung bzw. Lebensraumverlust beitragen
b) des Erhaltungszustands der 9 ¢ g

Z.B. Handhabung u. Nutzung von Waldern, die dazu beitragen, Biodiversitat zu férdern
bzw. Degradation von Okosystemen u. Verlust von Lebensraum zu verhindern

' e) Ermoglichung der Beitrage a bis d

Sustainable Finance Webcast Juli 2023
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Das sechste Umweltziel: Schutz und Wiederherstellung der

Biodiversitit und der Okosysteme

Beispiel: Initiierung, Entwicklung und Durchfliihrung von Naturschutzprojekten auf eigene
Rechnung oder auf Honorar- oder Vertragsbasis

»,D0 No Significant Harm* -
Kriterien (Auswahl)

Keine Degradierung von Gebieten mit hohem
Kohlenstoffbestand

Keine Beeintrachtigung des Erreichens eines guten
Umweltzustands

Minimaler Einsatz von Pestiziden und
Dungemitteln, kein Einsatz von Gille

Sustainable Finance Webcast
PwC

Wesentlicher Beitrag - Kriterien
Aktivitat tragt zu mindestens einem der Punkte a) oder b) bei und erfllt
zusatzlich andere Anforderungen

a) Erhaltung des guten Zustands von Okosystemen, Arten,
Lebensraumen oder von Lebensraumen von Arten

b) Wiederherstellung von Okosystemen oder Lebensraumen von 00
Arten in einen guten Zustand, auch durch VergroR3erung ihres 0
Gebiets oder ihrer Flache

Zusatzlich: Naturschutzaktivitat dient nicht nur dem Ausgleich der
Auswirkungen einer anderen wirtschaftlichen Aktivitat & Einfihrung
invasiver gebietsfremder Arten wird verhindert

Juli 2023
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Herausforderungen bei der Umsetzung

* Da bereits flr das GJ 2023

Taxonomieféahigkeit fir die
Umweltziele 3-6 (finanzielle u.
nicht-finanzielle Unternehmen)
berichtet werden soll, liegen
Berichte nicht-finanzieller
Unternehmen dem Finanzsektor
im ersten Jahr noch nicht vor

Unternehmen haben sich auf
Artikel 8 (5) des DR Offenlegung
verlassen (Frist von 12 Monaten)

Hohe Komplexitat: parallele
Berichterstattung in den GJ 2023-
24 zu Taxonomiefahigkeit und -
konformitat

Sustainable Finance Webcast

e Oft keine Prozesse vorhanden,

um Umsatz, CapEx und OpEXx flr
neue Wirtschaftstatigkeiten
bereits im GJ 2023 zu erfassen
(hoher Aufwand, Ungenauigkeit)

Die ruckwirkende Anwendung im
GJ 2023 wird zu begrenzter
Datenzuverlassigkeit fihren und
sich auf die Prufbarkeit negativ
auswirken

* Angaben der Finanzunternehmen
zur Taxonomieféhigkeit werden
aufgrund fehlender Daten und
Schatzungen im GJ 2023 nur
schwer vergleichbar sein

* Viele relevante Wirtschafts-

aktivitaten (insb. zu Umweltziel 6
— Biodiversitat und Okosysteme)
sind nicht im DR enthalten, z.B.
Landwirtschaft und Forstwirtschaft

Abweichung von den
Empfehlungen der Platform on
Sustainable Finance

Inkonsistenz zur CSDDD:
soziale u. 6kologische
Mindeststandards (Art. 18) gelten
fur einzelne Aktivitaten anstatt fur
ganze Geschéftseinheiten wie im
CSDDD-Entwurf aktuell
vorgesehen

Der Konsultationszeitraum von
4 Wochen war zu kurz angesetzt

Abweichungen von den
Empfehlungen der Platform on
Sustainable Finance

Verwendung von undefinierten
Begriffen in Tatigkeits-

beschreibungen (z.B. "essential
for delivering and improving the
environmental performance of the
vehicle®)

Juli 2023
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PwC Taxonomiestudie 2023: T

Einblick in die aktuelle Berichterstattung

Hintergrund:

e Im 2. Berichtsjahr missen Industrieunternehmen, die vollstandige Berichterstattungspflicht erfiillen (Taxonomiekonformitat); Finanzunternehmen =
0100 haben noch eingeschrankte Berichtspflichten (Taxonomiefahigkeit)
RN e PwC hat eine Analyse der gemeldeten Taxonomiequoten von Industrie- und Finanzunternehmen in Europa auf Basis offentlich zuganglicher

Informationen durchgefiihrt
e Die Ergebnisse der Analyse kénnen fiir Benchmarking-Zwecke genutzt werden

DA

Die Hélfte veroffentlicht Taxonomiequoten bereits in
ihrem Jahresbericht

Etwa die Halfte der untersuchten Unternehmen veréffentlicht die
Taxonomiedaten in einem separaten Abschnitt als Teil ihres
Jahresberichts Die anderen legen Informationen in einer getrennten

nichtfinanziellen Erklarung offen.
adil W =

02

“‘J

Mitte April bis 7. Mai 8. Mai — Ende Juni Mitte Juli
Datenerhebung durch teilnehmende Formulierung der Kernaussagen und Verschriftlichung der Publikation der Studie

europaische PwC Niederlassungen Ergebnisse

Inkonsistenzen in der Methodik

Die grol3en Spannen bei den gemeldeten KPIs deuten auf
unterschiedliche Methoden und damit auf eine mangelnde
Vergleichbarkeit der Daten hin.

Finanzsektor

v

Timeline

Juli 2023
23
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Draft European Sustainability Reporting Standards (ESRS)

Von der Europaischen Kommission am 9. Juni 2023 zur Kommentierung veroffentlicht — hier

Der Entwurf des delegierten Rechtsakts umfasst: Bitte um Feedback
1 2 Anhang | — 12 draft ESRS 3 Kommentierungs-
dauer:
_@ Quesrf;nhdnail'%ss- Eljl Umwelt Governance 4 Wochen
Anhang Il — :
Allgemeine . Eigene Geschafts- Abk[jrzugngen F”St_ende:
Entwurf deS e Bestimmungen ESRS E1 Klimawandel Arbeitskréfte ESRSGL verhalten . 7. Juli 2023
Rechtsakts Allemei Arbeitskrate erlauterungen Feedback kann mit Hilfe
Angaben ESRSE2  Verschmutzung Schﬁg‘fff; vert \;evings' Fo(;mbllzatts ber r(?ie
_ o ebsite der Europaischen
durch den die Wasser- Betroffene fl(er d'ﬁ Erhsrt]ellltl_mg Kommission eingereicht
ESRS unmittelbar EERSE & Meeres- Gemeinschaften er Nachhaltig- werden

ressourcen . - 0
geltendes Recht keitsberichte in

Ubereinstimmun
werden Biodiversitat & Verbraucher & g

: Der delegierte Rechtsakt
et Okosysteme Endverbraucher mit den ESRS

mit den endgdultigen

ESRS soll Ende Juli
2023/ spatestens

Ende August 2023

33 Seiten verabschiedet werden

w
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https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13765-European-sustainability-reporting-standards-first-set_en
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13765-European-sustainability-reporting-standards-first-set/addFeedback_en?p_id=32180832
https://viewpoint.pwc.com/dt/gx/en/pwc/in_briefs/in_briefs_INT/in_briefs_INT/the-revised-draft-european-sustainability-reporting-standards-have-been-released-for-feedback.html

Draft ESRS von Juni 2023 vs. Draft ESRS von November 2022

Was hat sich geandert?

Uberarbeiteter Wesentlichkeitsansatz
Alle Standards, mit Ausnahme von ESRS 1 und
ESRS 2, unterliegen einer Wesentlichkeitsanalyse

Erleichterungen fir die Erstanwendung
Zusatzliche Erleichterungen, insbesondere fur
Unternehmen mit < 750 Beschatftigten

Freiwillige Angaben und weitere Anderungen
Mehr freiwillige Angaben; Anderungen mit dem Ziel
der VerhaltnismaRigkeit und rechtlichen Koharenz

Verbesserte internationale Interoperabilitat
Enge Zusammenarbeit mit ISSB und GRI.

Sustainable Finance Webcast
PwC

12 Draft ESRS
2 Querschnittsstandards und 10 thematische
Standards fur Umwelt, Soziales und Governance

Architektur der Berichterstattung
1. Governance, 2. Strategie, 3. Auswirkungs-, Risiken-
und Chancenmanagement, 4. Metriken und Ziele

Doppelte Wesentlichkeit und Wertschépfungskette
Leitlinien zur Umsetzung werden von EFRAG erwartet

Metriken

Die meisten Metriken sind fr die Wertschépfungs-
kette nicht erforderlich (mit Ausnahme bestimmter
Metriken wie Scope-3-THG-Emssionen)




Wesentliche Anderungen im Uberblick 1/2

Bereich

Beispiele

Auswirkungen

Wesentlichkeit

* Alle Angaben, aufl3er Angaben nach ESRS 2, unterliegen der Wesentlichkeit.

ESRS 1 enthalt die allgemeinen Bestimmungen und ist stets zu beachten.

* Auch Datenpunkte in thematischen Standards, die sich aus EU-Recht
ergeben, unterliegen einer Wesentlichkeitsbeurteilung

* Angaben zu Konzepten, MaRBnahmen und Zielen bleiben fir wesentliche
Themen verpflichtend; die betr. Metriken unterliegen der Wesentlichkeit

* Kann zu einer verringerten Berichtslast fiihren

* Entscheidend ist eine sorgféltige
Wesentlichkeitsbeurteilung

* Ubergangsregelungen fiir die Erstanwendung im ersten und z.T. auch im
zweiten Berichtsjahr

* Fur alle Unternehmen geltende Ubergangsregelungen sowie weitergehende
Regelungen fur Unternehmen mit < 750 Arbeitnehmern

» Uberwiegend Erleichterung fiur das erste
Berichtsjahr; begrenzte Erleichterung fur
grolRere Unternehmen

* Starkere Entlastung fir Unternehmen mit
< 750 Arbeitnehmern

Freiwillige
Angaben

/]

» Ubergangsplan fiir Biodiversitat, ausgewahlte Metriken zu Biodiversitat

* Ausgewahlte Metriken zu nicht-angestellten Arbeitskraften, z.B. im Hinblick
auf angemessene Lohne, sozialen Schutz sowie Gesundheit und Sicherheit

* Erlauterung, warum bestimmte Nachhaltigkeitsthemen als nicht wesentlich
eingestuft wurden

* Analyse erforderlich, um festzustellen, ob die
Berichterstattung als Ganzes vollstéandig und
aussagekréaftig ist

ulll|
J
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Wesentliche Anderungen im Uberblick 2/2

Bereich Beispiele Auswirkungen

* Keine Angabepflicht fur ,.Verschlusssachen® und ,vertrauliche® Informationen _ _
(“classified or sensitive information” gem. EU-Recht) * Ggf. verringerte Berichtslast
* Verhaltnismaligkeit soll gewahrleistet

werden

pam Weitere gezielte | Anpassung des Schwellenwerts fur landerspezifische Angaben zu wesentlichen
—> Anderungen Merkmalen der eigenen Arbeitskrafte

¢ Konflikt mit dem Schutz vor

* Anpassung des Wortlauts der Angaben zu Korruption und Bestechung -
Selbstbelastung soll vermieden werden

* Ausweitung des ,operational control“-Konzepts auf ESRS E2 ,Verschmutzung*

* Enge Zusammenarbeit mit ISSB und GRI * Zielt auf eine starkere Angleichung ab
Internationale * Anderungen zur Angleichung der finanziellen Wesentlichkeit * Weitere Analyse er.fordeﬂich’ um das
@ Interoperabilitat | ° Nun ,erwartete” (,anticipated®) statt ,mdgliche” (,potential*) finanzielle Effekte Alfsm.afs der Angleichung zu bewerte.n
* Details der Angleichung kénnen ohne die finalen ISSB-Standards * Kunftige Auslegung der Standards wird
(Versffentlichung 26./27. Juni erwartet) nicht beurteilt werden Einfluss haben
Rechtliche  Anderungen zur Verbesserung der Vereinbarkeit mit anderen Bestimmungen der

I Bilanzrichtlinie und anderen Rechtsvorschriften * Ziel ist eine groRRere rechtliche Koharenz

e Standards sollen klarer, benutzer-

o—] redaktionelle * Separater Anhang mit allen Definitionen : Helst, _
o—| . . _ . _ freundlicher und einheitlicher sein
o—| Anderungen * Vermeidung der Formulierung ,shall consider disclosing*
Sustainable Finance Webcast Juli 2023
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Ubersicht zu den Ubergangsregelungen
ESRS 1, Anhang C enthélt eine vollstandige Liste der Ubergangsregelungen

Standard Angabepflicht Fur alle Unternehmen Unternehmen und Konzerne mit
< 750 Arbeitnehmern

Jahr 1 Jahr 2

7 _ : :  Jahr 1: darf entfallen
Ed ESRS E1-E5 Erwartete finanzielle Effekte . Jahr 1-3: nur qualitative Informationen*

Datenpunkte zu Scope-3- und

Gesamt-THG-Emissionen Darf entfallen

Elj ESRS E1

ELJ" ESRS E4 Alle Angabepflichten Darf entfallen** Darf entfallen**

Ausgewahlte Angabepflichten
ea :
) ESRS S1 und Datenpunkte Jahr 1: darf entfallen

ESRS S1 Alle Angabepflichten Darf entfallen**

ESRS S2-S4 Alle Angabepflichten Darf entfallen**  Darf entfallen**

-

* Vereinzelte Ausnahmen, z.B. fiir E1 nur, wenn es unmoglich (,impracticable®) ist, quantitative Angaben zu erstellen.
@ ** Die von den ESRS abgedeckten Nachhaltigkeitsthemen miissen weiterhin in die Wesentlichkeitsbeurteilung einbezogen
werden. Eine kurze Beschreibung der zeitgebundenen Ziele, Konzepte und Mafnahmen sowie die Angabe relevanter
Metriken sind weiterhin erforderlich.

-_— . ; 4
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Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)

Zeitplan zur Umsetzung

dann mit hinreichender Sicherheit

Bericht-
@ Erstattung
fur GJ 2026
CSRD Richtlinie tritt in Kraft 16 Monate nacn 1St Zur Umsetzung Bericht- j7277mnmomononsg
' htling Erstatt : ]
v Verabschiedung durch Inkrafttreten o ?S RDIRICQtlmrIﬁ fUrréJazggg i ]
EU-Parlament, 10.11.2022 1 NALUONAIES IREC : ]
: Bericht- 7777777777770 ' . :
v Verabschiedung durch Erstattung | 1 Kapitalmarkt-
g | H . . 1
EU-Rat, 28.11.2022 : . GroRe j orientierte |
! fUI’ GJ 2024 1 |
v . : 5 | Unternehmen, 1 KMU ]
Veroffentlichung im EU- : 77777 pisher nicht | ]
Amtsblatt, 16.12.2022 | NFRD-pflichtige | NFRD-pflichtig ! ]
+ Unternehmen : |
: { | '
Q1 Q2 Q3 Q4 2024 2025 2026 2027
@ Wesentliche Neuerungen
B GlEs Delegierter EErEE *  Prinzip der doppelten Wesentlichkeit
delegierten Delegierter Rechtsakt Finalisierung Pflichtbestandteil des Lageberichts
Rechtsakts fUr «ommentierung  Rechtsakt fiir zweites Set aller sektor- . . . ]
das erste Set das erste Set der ESRS spezifischen * Kennzeichnung (Tagging) verpflichtend ]

Konsultation zweites
Set* der ESRS
Exposure Drafts
durch EFRAG

der ESRS der ESRS erwartet Standards i« Prifpflicht, zunachst mit begrenzter,

_____________________________________

Sustainable Finance Webcast

PWC * 2. Set der ESRS enthalt vorerst nur 5 sektorspezifische Standards (von insgesamt 41),

die restlichen sektorspezifischen Standards folgen bis 2025




EFRAG Update

Priorisierung von zuséatzlicher Guidance insb. zur Wesentlichkeit und Wertschdpfungskette

21. Marz 2023

EU Commissioner McGuinness fordert, Veroffentlichung der ersten Konsultationsentwiirfe zu den sektorspezifischen ESRS zu
verschieben und stattdessen Leitlinien zur Unterstlitzung der Anwendung des ersten Sets der ESRS zu priorisieren.

Non-standard setting activities (priorisiert) Standard-setting activities

Leitlinien zur Wesentlichkeitsbeurteilung und Wertschépfungskette Sektorspezifische Standards:
sowie ,,Inventory of datapoints* e Standardentwdrfe fur ,SEC 1¢, ,Ol und Gas” sowie fiir ,Bergbau,

Steinbriche und Kohle” bereits weit fortgeschritten

) S— ) —————————— e Veroffentlichung der Entwiirfe zur Konsultation der ersten

Sommer ‘23 September ‘23 sektorspezifischen ESRS voraussichtlich frihestens im Q3/2023

Leitlinienentwurf erwartet Finale Leitlinien erwartet Standards fur listed SME: Arbeit in begrenztem Umfang fortgefiihrt

Expertengruppe zur Beantwortung von Fragen zur Anwendung und
Auslegung (kostenfrei)

Leitlinien zur Wertschopfungskette von Finanzinstituten geplant

ESRS eHub zur Schaffung einer benutzerfreundlichen
Dokumentationszentrale (gegen Gebiihr)

EFRAG-Akkreditierung von Schulungsmaterialien (Gebuhren unklar)
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Alignment mit den ISSB-Standards

Vergleichsdokument (Zeitpunkt der Veroffentlichung ausstehend)
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ESG Ratings Proposal - Hintergrund

2021: ESMA fordert zusatzliche Befugnisse zur Regulierung von ESG-Ratings und —Daten

Feb 2022: ESMA leitet Uberprifung des EU-Sektors fiir ESG-Ratings ein

Mitte 2022: Konsultation zur Funktionsweise des ESG-Ratingmarkts in der EU und zur Berticksichtigung von ESG-
Faktoren in Ratings

uber das EU

_ % >80% der Konsultationsteilnehmenden beflirworten gesetzgeberische MalRnahmen im Bereich der
ESG Ratings

ESG-Ratings
Proposal

O O
L IR X IR X g

Transparenz erh6hen wie Ratings zustande kommen

Gewabhrleistung, dass ESG-Faktoren bei Kreditratings ausreichend beriicksichtigt werden
Norm zur Trennung juristischer Personen

Kein starrer rechtlicher Rahmen

O % % %
b 00 00 o

Uberblick

Feedback * Aber: die meisten filhrenden ESG- und Rating-Anbieter beflirworten freiwillige Regeln gg.
Gesetzgebung; einige lehnten jegliche Intervention in den Sektor ab

< |0OSCO: fordert, dass ESG-Daten und —Ratings in den Zustandigkeitsbereich der
Wertpapieraufsichtsbehérden fallen

< UK: Konsultation von Méarz bis Juni zur Regulierung von ESG-Ratings
International < Indien: Gesetzesentwurf flir Anbieter von ESG-Daten vorgelegt
< Japan: Finanzdienstleistungsbehérde hat im Dezember freiwilligen Verhaltenskodex flr Ratinganbieter
verabschiedet
Sustainable Finance Webcast Juli 2023
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ESG Ratings Proposal- Inhalt

< Authorisierung (und Uberwachung) der
+ Trennung der Geschaftsbereiche zur
+ Angemessene und prinzipienbasierte

+ Minimale Transparenzanforderungen fur die

Ein ,ESG-Rating" ist eine Stellungnahme, eine Bewertung oder eine
Kombination aus beidem in Bezug auf das ESG-Profil oder die
ESG-Merkmale oder die Exposition gegeniiber ESG-Risiken oder
die Auswirkungen auf die Gesellschaft und die Umwelt einer
Organisation, eines Finanzinstruments, eines Finanzprodukts oder

eines Unternehmens, die auf einer auf einer etablierten Methodik
und einem definierten Ranking-System von

In Scope: ESG-Ratings von in der EU tatigen ESG-Ratinganbietern, die
veroffentlicht oder an regulierte Finanzunternehmen in der Union verteilt
werden.

Not in Scope: % private ESG-Ratings, die nicht zur
Veroffentlichung oder zum Vertrieb bestimmt sind

Bewertungskategorien beruhen und die
Dritten zur Verfigung gestellt werden,
unabhangig davon, ob ein solches ESG-Rating
ausdrtcklich als "Rating" oder "ESG-
Bewertung" bezeichnet wird.

Definition

Provider von ESG-Ratings durch die ESMA
Vermeidung von Interessenkonflikten

organisatorische Anforderungen Inhalt

« In-House Ratings

+« Datenanbieter

« Produkte oder Dienstleistungen, die ein Element
einer ESG-Bewertung enthalten

« Zweitmeinungen zu Nachhaltigkeitsanleihen

« ESG-Ratings, die von Behdrden der EU oder der
Mitgliedstaaten erstellt werden

Drittland-Regelung: ESG-Ratings, die aus
DrittlAndern stammen, kdnnen auf dem EU-Markt im
Rahmen einer der folgenden Regelungen angeboten
werden:

Gleichwertigkeit, Anerkennung oder Billigung durch
die ESMA

Sonstiges

Offentlichkeit bezuiglich der Methoden und
Ziele und detailliertere Offenlegungen fur
Kunden und geratete Unternehmen

+ Transparenz der Gebuhrenstruktur

Sustainable Finance Webcast

PwC

European Single Access Point (ESAP): Registrierung der Anbieter von

ESG-Ratings und o6ffentliche Zuganglichkeit der Informationen,

eingerichtet durch die ESMA

> Anbieter von ESG-Ratings sollen Informationen ab dem 1. Janaur
2028 ubermitteln

Juli 2023
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https://blogs.pwc.de/sustaining-values/
https://blogs.pwc.de/de/sustainability/article/237457/greenwashing-im-asset-management-grundlagen-und-hintergruende-in-europaeischen-fondsmaerkten/
https://blogs.pwc.de/de/esg/article/236732/umweltziele-3-bis-6-eu-veroeffentlicht-vorschlaege-fuer-technische-bewertungskriterien-zu-den-vier-weiteren-umweltzielen-der-eu-taxonomie/
https://blogs.pwc.de/de/sustainability/article/237844/esrs-veroeffentlicht-entwurf-des-delegierten-rechtsakts-zu-den-europaeischen-nachhaltigkeitsstandards/
https://www.pwc.de/de/nachhaltigkeit/sustainable-finance/pwc-point-of-view-managing-biodiversity-risks-and-opportunities.pdf
https://www.strategyand.pwc.com/de/en/functions/esg-strategy/cso2022/strategyand-chief-sustainability-officer.pdf
https://pages.pwc.de/esg-offenlegung-im-asset-und-wealth-management?pk_vid=18c354a6983720481688114711e2020e

Vielen Dank fur Ihre
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